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Die Aktienkurse sind in den letzten Monaten
Aktienmarkte mehrheitlich stark gestiegen. Unterstitzt wurde die
Aufwartsbewegung seit Ende September vor allem

Internationale Aktienméarkte 2 von der Veroffentlichung einiger guter US-
USA 3 Konjunkturdaten, politischen Fortschritten bei der
Bekampfung der Schuldenkrise, der Verdffentlichun

ptung ; g

% Japan 4 . .

Eurozone 5 ggter Qua_rtz_alsergebnlsse von Unt.ernehmen, einer
Deutschland 5 héheren Risikoneigung als Folge einer konzertierten
- i Notenbankaktion und zuletzt etwas gesunkenen
E Schweiz 6 Renditen bei manchen Auktionen von Staatsanleihen
Osterreich 8 hochverschuldeter Lander aus der Eurozone.

vV . Zwischenzeitlich belastet wurden die Markte in

orherige Empfehlungen 8 : , - .
) diesem Zeitraum vor allem von Ereignissen im
Empfehlungen Osterreich 9 Zusammenhang mit der europdischen Schuldenkrise.
ATX-Kennzahlen 13 In den n&chsten Monaten bleibt die Entwicklung der
Sonstige Tabellen/Grafiken europdischen Schuldenkrise ein bedeutender Ein-
flussfaktor auf das Marktgeschehen. Das kon-

Dow 14 junkturelle Umfeld stellt sich in den nachsten
DAX 15 Quartalen als schwierig dar. Da kaum Spielraum f(r
EURO STOXX 50 16 fiskalische Impulse besteht, ist wohl auch im Verlauf
SMI 17 der zweiten Jahreshalfte in vielen Landern nicht mit
Wahrungen 17 einer markanten Belebung der Konjunktur zu
rechnen. Auf Interesse der Marktteilnehmer werden

auBerdem die verdffentlichten Unternehmensergeb-

nisse sowie die Geldpolitik der Notenbanken stoBen.

Die Hauptrisiken fur die

Dow 24.01.2012 Mar 12 Jun 12 Dez 12 Mérkte resultieren weiterhin
Wert 12709 12900 13100 13600 aus der européischen Schul-
Performance (%) 15 3,1 7,0 denkrise und dem schwierigen
konjunkturellen  Umfeld in

Nikkei 225 24.01.2012 Mar 12 Jun 12 Dez 12 vielen Regionen. Auch die
Wert 8785 8900 9050 9400 geopolitische Entwicklung im
Performance (%) 1.3 3.0 7,0 Nahen Osten (Iran) mit seinen
Auswirkungen auf den Olpreis
DAX 24.01.2012 Mar 12 Jun 12 Dez 12 stellt ein Risiko dar. |nsgesamt
Wert 6388 6500 6600 6900 erwarten wir in den nachsten
Performance (%) 18 3.3 8,0 Monaten mit weiteren Fort-
schritten bei der Bewéltigung
EURO STOXX 50 24.01.2012 Mar 12 Jun 12 Dez 12 der Schuldenkrise sowie ein-
Wert 2426 2470 2500 2620 igen Impulsen von Seiten der
Performance (%) 1.8 3.1 8,0 Berichtssaison der Unterneh-
men eine etwas steigende
SMI 24.01.2012 Mar 12 Jun 12 Dez 12 Risikoneigung der Marktteil-
Wert 6104 6170 6250 6500 nehmer und damit mehrheit-
Performance (%) 1.1 24 6.5 lich etwas steigende Aktien-
kurse. Bis Ende Marz rechnen
ATX 24.01.2012 Mar 12 Jun 12 Dez 12 wir bei den hier naher be-
Wert 2079 2110 2140 2240 trachteten Aktienindizes mit
Performance (%) 1.5 2.9 7.7 einem Anstieg um etwa 1,5%.
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INTERNATIONALE AKTIENMARKTE

Verdnderung der Aktienindizes

Akt. % seit % seit % Kap Akt. % seit % seit %
24.01.2012 Wert 29.09. 31.12. 2011 Whrg (Mrd) 09:09:00 Wert 29.09. 31.12. 2011 Whrg
Europa West Nordamerika
AEX (Amsterdam) 320,9 5.4 26 -119] EUR 345,5|DJ Ind. (New York) 12708,8 154 4,0 55| USD 38206
ATX (Wien) 2079,1 47 99| -349] EUR 56,4|[NASDAQ Comp. (NY)| 27842 17 6,9 -18| USD 4500,0
CAC 40 (Paris) 3320,2 10,9 5,0 -70] EUR 8619|S&P 500 (New York) 1316,0 “u3 46 0,0 USD | 121963
DAX (Frankfurt) 6387,5 15,0 8.2 -4,7|] EUR 679,3| TSX (Toronto) 125217 8,1 47 -11| CAD 1654,8
EURO STOXX 50 24256 16 46 -17,11 EUR 1757.2[M exbol (M exico C.) 371957 12 03 -38| MXN | 39244
FTSE 100 (London) | 5750,8 10,9 32 -56] GBP | #6234|Siidamerika
IBEX 35 (M adrid) 85722 12 0,0 -13,1] EUR 4118|Bovespa (Sao Paulo) | 62386,2 17,1 9,9 -18,1] BRL 1643,2
ISEQ (Dublin) 2992,2 20,2 3,1 06| EUR 89,7|IP SA (Santiago) 42482 89 17 -5,2| CLP 102147
FTSEMIB (Mailand)| 15868,8 74 52| -252| EUR 320,8|Asien/Pazif./Afr.
OBX (Oslo) 3654 %0 20 -10,7] NOK 1301,3| ASX 200 (Sydney) 42242 54 4,1 -145] AUD 1126,0
OMX (Stockholm) 1034,2 3,6 47 -#5] SEK | 33417|Hang Seng (HongK.)) | 201104 17 91 -20,0] HKD | 113406
SMI (Zirich) 6103,9 10,1 2,7 -78| CHF 789,2|Hang Seng China (HK)| 1147,0 20,2 22 -217| HKD 4202,7
EU-Wachstum ISE 100 (Istanbul) 55080,8 79 74| -223| TRY 315,1
Techn. All Share (Fr.) 908,5 26 65 -16,2] EUR 34,7|KOSPI (Seoul) 1949,9 102 6.8 -1,0| KRW | 1087926
TecDAX (Frankfurt) 7432 95 84 -195] EUR 22,5|Nikkei 225 (Tokio) 87853 10 39 -173| JPY 171615
techMARK 100 (Lon)| 2105 10,0 59 12| GBP 70,1|Shanghai Comp. (SH) |  2319,1 20 54| -217| CNY 15670
Zentr.-/Osteuropa Sensex 30 (M umbai) 17003,0 26 10,0 -246| INR | 28298,0
BUX (Budapest) 18884 207 13| -204| HUF | 46265|Straits Times (Singap.)| 28494 56 77 -17,0] SGD 466,2
PX (Prag) 957,0 29 50| -256] CzK 1060,1| Tadawul (Riad) 6478,6 6,0 09 -3,11 SAR 1274,0
WIG 20 (Warschau) 22594 38 53 -219] PLN 303,4| TAIEX (Taipei) 72337 0,7 23 -212| TWD | 195882
MICEX (M oskau) 1492,8 80 6,5 -16,9| RUB | 20267|Top 40 (Johannesb.) | 302564 19 6.3 -06| ZAR | 53958

Quelle: Bloomberg

Die Aktienkurse sind in den letzten Monaten mehrheitlich stark gestiegen. Unterstitzt wurde die
Aufwartsbewegung seit Ende September von der Verdffentlichung einiger guter Konjunkturdaten, vor
allem aus den USA, politischen Fortschritten bei der Bekampfung der Schuldenkrise, der
Verdffentlichung einer Reihe guter Quartalsergebnisse von Unternehmen bzw. einem zum Teil relativ
optimistischen Ausblick der Unternehmensvertreter, einer héheren Risikoneigung als Folge einer
konzertierten Notenbankaktion - die EZB, die Fed sowie die Notenbanken Kanadas, Japans,
GroBbritanniens und der Schweiz senkten zur Unterstiitzung des Finanzsektors die Kosten fir Dollar-
Swaps und verkiindeten, bei Bedarf zusatzliche Wahrungsswaps abzuschlieBen - und zuletzt etwas
gesunkenen Renditen bei manchen Auktionen von Staatsanleihen hochverschuldeter Lander aus der
Eurozone. Zwischenzeitlich belastet wurden die Méarkte in diesem Zeitraum vor allem von Ereignissen
im Zusammenhang mit der Schuldenkrise wie etwa - spéater wieder verworfenen - Planen des
damaligen griechischen Ministerprasidenten Papandreou, eine Volksabstimmung Uber das
Rettungspaket abzuhalten oder Senkungen der Bonitdtsnoten von Landern der Eurozone durch
Ratingagenturen.

Der tlrkische ISE 100 Index ist in den letzten Monaten deutlich gesunken.

Index KGVs Die Inflationsrate ist in der Tlrkei im Jahresverlauf nicht zuletzt als Folge

LG der Abwertung der Wahrung und der gestiegenen Nahrungsmittelpreise
24.01.2012 LR deutlich gestiegen (Dezember 2011: 10,45%). Die Tirkische Notenbank
AP 98] 82 reagierte auf diese Entwicklung unter anderem mit Devisenmarki-
DAX 99 89 interventionen und einer Anhebung des Zinssatzes fur Ubernachtaus-
EURO STOXX 50 92| 83| leihungen der Banken. Neben der Geldpolitik und der europdischen
SMI 20| w9 Schuldenkrise lastete auf dem tlirkischen Markt in diesem Zeitraum auch
Dow ve| mo| die Senkung des Bonitatsausblicks fir das Land durch die Ratingagentur
NASDAQ Comp. 51 wo| Fitch von ,positiv* auf ,stabil“. Auch der Shanghai Composite Index ist mit
Nikkei s7] w4 der Ver6ffentlichung einiger schwacher chinesischer Konjunkturdaten

gesunken. Zur Unterstitzung der Konjunktur hat die chinesische
Notenbank die Geldpolitik, die sie zuvor deutlich gestrafft hatte, zuletzt
etwas gelockert. Die Kurs-Gewinn-Verhaltnisse der meisten hier angefiihrten Aktienindizes sind seit
September leicht angestiegen.

Quelle: Bloomberg
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Dow Jones Industrial Average
i ; ‘ : Dow 24012012
13.000 Akt. Wert 12708,8
~r12.000 52 Wo Hoch (02.05.2011) 12876,0
[11.000 52 Wo Tief (04.10.201) 10404,5
+10.000
Performance seit 29.09.2011(%) 15,4
+9.000
Performance seit 31.12.2011(%) 40
+8.000
1 7.000 1+Jahres Performance (%) 6,1
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 3-Jahres Performance (%) 57.3
| 5-Jahres Performance (%) 0,7

Branchengewichte Dow Jones Industrial Average
Quelle: Bloomberg; in %

Finanz
Gesundheit
Grundstoffe

Industrie

Quelle:Bloomberg

Die US-Notenbank hat ihre Geldpolitik in den
letzten Monaten nicht verédndert. Wie bereits im
September angekiindigt, wird sie neben einer
Umschichtung von gehaltenen Staatsanleihen
von kurzen zu langeren Laufzeiten auch weiter-
hin auslaufende Staatsanleihen und hypotheken-

Kons. Dienstleistungen

besicherte Wertpapiere im Bestand der US-
Notenbank ersetzen. Auch zuletzt hat sie betont,
die wirtschaftlichen Bedingungen, einschlieBlich
einer geringen Kapazitatsauslastung und ge-
dampfter  mittelfristiger  Inflationsaussichten,
wirden voraussichtlich noch bis zumindest Mitte
2013 einen auBergewdhnlich niedrigen Leitzins rechtfertigen. Im Bemihen um mehr Transparenz will
die Fed neben den Projektionen zur Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts, der Inflation und der
Arbeitslosenrate nun auch Prognosen fir die Entwicklung des Leitzinses veréffentlichen.

Konsumguter
0Ol&Gas
Technologie

Telekommunikation

0,0 5,0 10,0 15,0 20,0 25,0

Verdnderung der S&P 500 Branchenindizes

Akt. % seit % seit % Gew Akt. % seit % seit % Gew
24.01.2012 Wert 29.09. 31.12. 2011 (%) Wert 29.09. 3112. 2011 (%)
S&P 500 gesamt 1316,0 14,3 4,6 0,0| 100,0
Zyklischer Konsum 325,2 13,7 54 4.4 10,7 Industrie 312,1 212 6,8 -29 10,9
Defensiver Konsum 333,5 85 -0,6 10,5 11,0| Technologie 436,1 16 64 13 9.3
Energie 540,5 20,3 3,8 2.8 12,2| Grundstoffe 2315 20,8 93 -116 3,7
Finanzwerte 113 19,3 9,1 -84 #%,2|Telekom 1283 49 -12 08 28
Gesundheit 413,1 17 28 10,2 11,6 | Versorger 1768 39 -34 %38 36

Quelle:Bloomberg

Die drei wichtigsten US-Aktienindizes (Dow Jones Industrial Average, S&P 500 Index und Nasdaq
Composite Index) sind seit der letzten Ausgabe dieser Publikation zwischen 11,7% und 15,4%
gestiegen. Bei den Sektoren des breiten S&P 500 Index verzeichneten die Aktienkurse der Branchen
Industrie, Grundstoffe und Energie in diesem Zeitraum den héchsten Anstieg. Bei den Kursen der
defensiven Branchen fiel der Anstieg deutlich geringer aus.

Dow 24.01.2012 Mar 12 Jun 12 Dez 12
Wert 12709 12900 13100 13600
Performance (%) 1,5 3,1 7,0

In den néchsten Monaten bleibt die Entwicklung der européischen Schuldenkrise ein bedeutender
Einflussfaktor auf das Markigeschehen. Das konjunkturelle Umfeld stellt sich in den né&chsten
Quartalen in vielen Landern als schwierig dar. Da kaum Spielraum fUr fiskalische Impulse besteht, ist
wohl auch im Verlauf der zweiten Jahreshélfte in vielen Staaten nicht mit einer markanten Belebung
der Konjunktur zu rechnen. In den USA sollte jedoch das Wirtschaftswachstum in diesem Jahr
vergleichsweise robust ausfallen. Auf Interesse der Marktteilnehmer werden in den nachsten Monaten
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auBerdem die veroffentlichten Unternehmensergebnisse bzw. der Ausblick der Unternehmensvertreter
sowie die Geldpolitik der Notenbanken stoBen. Insgesamt erwarten wir in diesem Zeitraum mit einigen
Fortschritten bei der Bewadltigung der Schuldenkrise sowie einigen Impulsen von der
Unternehmensberichtssaison eine etwas steigende Risikoneigung der Marktteilnehmer und damit
mehrheitlich etwas steigende Aktienkurse. Die Hauptrisiken fir die Mérkte resultieren weiterhin aus
der européischen Schuldenkrise und dem schwierigen konjunkturellen Umfeld in vielen Regionen.
Auch die geopolitische Entwicklung im Nahen Osten (Iran) mit seinen Auswirkungen auf den Olpreis
stellt ein Risiko dar. Ende Mé&rz rechnen wir beim Dow Jones Industrial Average mit einem
Indexniveau von 12.900 Punkten.

. JAPAN
Nikkei 225

i . Nikkei 24.012012
| 16.000 Akt. Wert 87853
52 Wo Hoch (17.02.201) 108916

-14.000
52 Wo Tief (25.112011) 81358
r12.000 Performance seit 29.09.2011(%) 10
~-110.000 Performance seit 31.12.2011(%) 39

1

-8.000 t+-Jahres Performance (%) -15,1
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 3-Jahres Performance (%) BA
5-Jahres Performance (%) -49,8

Quelle:Bloomberg

Branchengewichte Nikkei . . . ) . .
Quelle: Bloomberg ;in % Die wichtigsten japanischen Aktienindizes

(Nikkei, TOPIX) entwickelten sich seit 29.

Finanz . - . . .

Gesundhett September seitwérts. In einem international
Grundstoffe schwierigen Marktumfeld unterschritt der Nikkei
e o tl'f“:“st”e ! ” Index im November sogar das Niveau vom Marz

ons. Dienstleistungen 18, . . .
Konsumgfm,i 196 (Erdbeben, Problemle belm japanischen
B1&Gas B 07 Atomkraftwerk Fukushima). Seither konnte der
Technologie == 9,3 Index zwar wieder zulegen, der Jahresauftakt
Telekommunikation 5,5 . . . .
Versorger b 0.4 verlief aber etwas weniger dynamisch als bei

00 50 100 150 200 250 300 350 vielen anderen Aktienindizes.

Verédnderung der Topix Branchenindizes

Akt. % seit % seit % Gew % seit % seit % Gew
24.01.2012 Wert 29.09. 31.12. 2011 (%) 29.09. 31.12. 2011 (%)
TOPIX gesamt 757,4 -0,6 4,0| -18,9[100,0 |Banken 107,3 -0,2 71 -213 9,5
Luft-Transport 2022 -8,0 38| -287 0,3|Chemie 7239 -22 3,3 -16,2 6,1
Kommunikation 1255,9 -19 -2,1 -2,6 6,3|Nichteisen M etalle 608,9 -0,8 7.8 -27,6 12
Bau 4604 25 89 -05 2,5|Ol/Kohle 8477 39 -11 -47 0,9
Elektrizitat/Gas 353,6 -6,3 22| -436 3,2|Papier 3336 -14,2 -3,3 -7,0 04
Elektrische Gerate 10418 18 41 -265 13,9|Pharma 1204 4 -5,2 -18 -7,0 49
Finanz (sonstige) 2514 73 53 -79 0,8|Prazisionsinstrum. 2162,6 -13,2 3,5 -20,0 14
Fischerei/Landw. 240,6 -7, 04 0,2 0,1] Sonst. Produkte 9Nz -4,0 2,2 -38,3 16
Nahrungsmittel 769,7 -17 10 13 3,6| Immobilien 683,6 0,3 9,8 -26,5 23
Glas/Keramik 634,1 -52 53 -23,5 12| Einzelhandel 5116 -2,0 -0,2 0,8 42
Versicherungen 403,9 -4.3 8,0 -34,0 2,2| Reifen/Gum. Prod. 1300,8 -5,7 -17 71 0,8
Eisen/Stahl 4238 -75 39 -34,7 19| Wertpap. Handel 162,7 -39 16,4 -49,8 10
Land-Transport 965,0 -28 -17 -2,1 4,0| Dienstleistungen 6911 -6,4 -0,9 -5,1 19
Maschinen 8416 72 8,6 -17.3 5,3 Textilien 4017 -17 25 -9,0 09
See-Transport 2705 -73 -15 -47,2 0,4| Transport-Ausrist. 1“2 32 8,5 -212 9,9
M etallprodukte 680,6 -16 6,9 -16,1 0,7|Hafen/Warenha. Transp 930,1 -0,6 0,4 -10,6 0,2
Bergbau 367,5 8,4 73 0,2 0,8| GroBhandel 786,1 6.8 5,6 -13,8 5,6

Quelle:Bloomberg
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Im breiten TOPIX sind seit der letzten Ausgabe dieser Publikation vor allem die Aktienkurse der
Unternehmen aus den Sektoren Papier, Prazisionsinstrumente und Metallprodukte stark gesunken.
Die starksten Kursanstiege gab es bei den Branchen Bergbau und Finanz.

Nikkei 225 24.01.2012 Mar 12 Jun 12 Dez 12
Wert 8785 8900 9050 9400
Performance (%) 1,3 3,0 7,0

Beim Nikkei erwarten wir Ende Marz ein Indexniveau von 8900 Punkten. Die Gefahr fir den
japanischen Aktienmarkt, dass die japanische Notenbank eine restriktivere Gangart einschlagt, ist
aufgrund der nicht vorhandenen Inflationsgefahr bzw. des anhaltenden Kampfs der Notenbank gegen
Deflationsrisiken weiterhin nicht vorhanden. Japanspezifische Risiken resultieren neben der
anhaltenden Deflation mit ihren negativen Auswirkungen auf den Konsum (Konsumzuriickhaltung)
jedoch weiterhin aus einem starken Yen, der der Exportwirtschaft schadet.

m- EUROZONE, DEUTSCHLAND

EUROSTOXX 50

: - - EURO STOXX 50 24.012012
Akt. Wert 2428,1

-4.000
52 Wo Hoch (18.02.2011) 30772
r3.500 52 Wo Tief (23.09.201) 19359
-3.000 Performance seit 29.09.2011(%) 17
42,500 Performance seit 31.12.2011 (%) 46
t-Jahres Performance (%) -18,6

-2.000
L ; ; : : : : 3-Jahres Performance (%) 238

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

\ 5-Jahres Performance (%) -42,1

Quelle:Bloomberg

DAX 24.012012

Akt. Wert 6397,0

52 Wo Hoch (02.05.2011) 76004

52 Wo Tief (12.09.201) 49658

Performance seit 29.09.2011(%) 5,2

Performance seit 31.12.2011 (%) 8,2

t+Jahres Performance (%) -97

L : ; : . ; : 3-Jahres Performance (%) 52,8
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

| 5-Jahres Performance (%) 54

Quelle:Bloomberg

Branchengewichte EURO STOXX 50 Branchengewichte DAX
Quelle: Bloomberg;in % Quelle: Bloomberg; in %
Finanz W 28,6 Finanz
Gesundhetit | 3,6 Gesundheit
Grundstoffe —— 8,5 Grundstoffe
Industrie 16,1 .
q Industrie
Kons. Dienstleistungen s 2,2
N 1 Kons. Dienstleistungen 1,5
Konsumgiter 12,0 o
0l & Gas EEEEE———— 3|4 Konsumgiter | 181
Technologie o 2,4 Technologie ——— 8,5
Telekommunikation |— 6,2 Telekommunikation 4,6
Versorger 12,0 Versorger 7,7
0,0 5,0 10,0 15,0 20,0 25,0 30,0 0,0 5,0 10,0 15,0 20,0 25,0
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Veranderung der EURO STOXX Branchenindizes

Akt. % seit % seit % Gew Akt. % seit % seit % Gew
24.01.2012 Wert 29.09. 31.12. 2011 (%) Wert 29.09. 31.12. 2011 (%)
EURO STOXX 238,2 10,3 5,6| -17,7]100,0 | Immobilien 44,9 6,7 51 -16,6 12
Automobile 2975 19,9 9,1 -24.8 53] Finanzdienstleistungen 203,0 10,5 7.6 -18,9 09
Banken 110,6 54 10,2 -37,6 14| Gesundheit / Pharma 470,7 10,9 0,1 18,1 55
Bau 2343 6,3 8,2 -20,3 3,7| Grundstoffe 205,7 30,2 15,8 -40,4 19
Chemie 6478 20,1 73 -10,1 8,5] Industrie 4194 139 7.9 -204 108
Reise & Freizeit (Zykl. K. 98,7 15 79 -242 10| Medien 136,7 8,1 12 -16,5 28
Pers. & Haushaltsg. (Def. 3710 10,9 4.2 -10,5 4,71 Technologie 2122 104 9,1 -18,1 47
Einzelhandel 2712 74 23 -45 29| Telekom 2982 56 -3,9 -18,2 6.0
Ol & Gas 318,6 223 2.2 25 8,3| Versicherungen 139,7 7,7 4.8 -84 6,7
Erndhrung 3399 97 -18 53 6,5] Versorger 240,0 78 -43 -248 7.1

Quelle:Bloomberg

Die Européaische Zentralbank hat die Leitzinserh6hungen vom 7. April und 7. Juli in den letzten
Monaten wieder rickgangig gemacht und am 3. November und am 8. Dezember den Zinssatz fir die
Hauptrefinanzierungsgeschéfte um jeweils 25 Basispunkte auf zuletzt 1,0% gesenkt. Darlber hinaus
fUhrte sie neue langlaufende Refinanzierungsgeschéfte Uber 36 Monate ein.

Die européischen Aktienindizes sind in den letzten Monaten mehrheitlich gestiegen. Vor allem seit
Ende November verzeichneten die Indizes in einem international freundlichen Marktumfeld eine starke
Aufwértsbewegung. Im EURO STOXX haben sich seit September die Aktienkurse der Sektoren
Grundstoffe, Ol & Gas, Chemie sowie Automobile am besten entwickelt. Die schwéchste
Kursentwicklung gab es bei den defensiven Branchen.

DAX 24.01.2012 Mar 12 Jun 12 Dez 12
Wert 6388 6500 6600 6900
Performance (%) 1,8 3,3 8,0
EURO STOXX 50 24.01.2012

Wert 2426 2470 2500 2620
Performance (%) 1,8 3,1 8,0

Auch beim DAX und beim EURO STOXX 50 erwarten wir in den nachsten Monaten mit tendenziellen
Fortschritten bei der Bewaltigung der Schuldenkrise eine leichte Aufwartsentwicklung. Insgesamt
bleiben jedoch die européische Schuldenkrise und die sich abschwéachende Konjunktur ein Risiko fir
die Aktienmarkte. Die Geldpolitik der Européischen Zentralbank stellt in den nachsten Monaten kein
Risiko dar, da eine Straffung nicht zu erwarten ist.

m SCHWEIZ

SMi

- SMI 24.012012
-9.000 Akt. Wert 6113,7
52 Wo Hoch (21.02.2011) 6739,1
-8.000
52 Wo Tief (09.08.2011) 4695,3
[7-000 Performance seit 29.09.2011(%) 03
#6.000 Performance seit 31.12.2011(%) 27
| 5.000 t+Jahres Performance (%) -7,7
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 3-Jahres Performance (%) %o
2006 2007 2008 2009 20‘10 2011 2012 5-Jahres Performance (%) 334

Quelle:Bloomberg
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Branchengewichte SM| Bei den bedeutendsten Aktienindizes der Schweiz

Quelle: Bloomberg; in % (SMI, SPI) fiel der Anstieg in den letzten Monaten
trotzt der hohen Gewichtung defensiver Aktien
betrachtlich aus. Im gesamten Jahr 2011 ver-
zeichnete der defensive Sektor Erndhrung im
Swiss Performance Index in einem Umfeld von
Konjunkturpessimismus und europaischer Schul-
denkrise nur einen marginalen Verlust (-1,0%).
Der Subindex Gesundheit/Pharma konnte sogar
etwas zulegen (+3,0%).

Finanz
Gesundheit
Grundstoffe
Industrie
Konsumgiiter

0Ol & Gas

Telekommunikation

Die Schweizerische Nationalbank (SNB) be-
kréftigte im Rahmen ihrer jlingsten, quartalsweise stattfindenden, geldpolitischen Lagebeurteilung, sie
werde weiterhin keinen Kurs des Franken starker als 1,20 je Euro tolerieren. Sie sei bereit,
unbeschrankt Devisen zu kaufen. Auch beim aktuellen Kurs bleibt der Franken nach Ansicht der
Notenbank hoch bewertet und er sollte sich weiter abschwéachen. Falls die Wirtschaftsaussichten und
die deflationdren Risiken es erfordern, stiinde die Nationalbank bereit, jederzeit weitere MaBnahmen
zu ergreifen. Das Zielband fir den Dreimonats-Libor belieB die SNB bei 0% bis 0,25% und sie strebt
weiterhin einen Dreimonats-Libor von nahe null an.

Verdnderung der SPI-Branchenindizes

Akt. % seit % seit % Gew Akt. % seit % seit % Gew
24.01.2012 Wert 29.09. 31.12. 2011 (%) Wert 29.09. 31.12. 2011 (%)
Swiss Perf. Index 5515,0 9,8 3,2 -7,7] 100,0 | Finanzdienstleistungen 640,6 -0,9 2,3 -47 2,0
Banken 5299 10,1 10,5 -29,6 10,6| Gesundheit / Pharma 8754 6,5 -11 3,0 31,1
Bau 1187,6 6.4 83 -22,0 3,2| Grundstoffe 7676 -91 75 -35,6 0,1
Chemie 1337,0 20,2 47 -8,3 43| Industrie 9559 17,0 8,8 -16,4 10,2
Zyklischer Konsum 7256 -2,6 16,2 -452 0,2| Medien 2451 14 0,0 0,6 0,1
Defensiver Konsum 2092,1 “us 10,2 -4 49| Technologie 259,7 10,5 6,1 -49,7 0,6
Einzelhandel 81,5 10,6 56 -217 0,7| Telekom 620,6 -06 29 -134 09
Energie %78 44 14,6 -42,3 3,0| Versicherungen 4222 0,2 8,1 -129 6.7
Ernahrung 1835,7 7.2 -17 -10 21,1]Versorger 1542,9 -9,0 33 -36,8 0,1

Quelle:Bloomberg

SMI 24.01.2012 Mar 12 Jun 12 Dez 12
Wert 6104 6170 6250 6500
Performance (%) 1,1 2,4 6,5

Da wir in den nachsten Monaten einen tendenziell leichten Rlckgang der Risikoaversion erwarten und
dies eher fir zyklische Werte spricht, wahrend der SMI eine hohe Gewichtung defensiver Werte
aufweist, erwarten wir bei diesem Index eine etwas schwéachere Entwicklung als beim DAX oder beim
EURO STOXX 50.
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ATX : ATX 24.012012

| 4.500 Akt. Wert 20829

-4.000 52 Wo Hoch (17.02.2011) 30128

-3.500 52 Wo Tief (25.11.2011) 1637.9

-3.000 Performance seit 29.09.2011(%) 49

-2.500 Performance seit 31.12.2011(%) 99

#2.000 tJahres Performance (%) -27,6

L : . . ‘ ‘ --11.500 3-Jahres Performance (%) 33,0

2006 2007 2008 2009 20‘10 2011 2012 5-Jahres Performance (% 534

Quelle:Bloomberg

Branchengewichte ATX ATX Index KGVs
Quelle: Bloomberg; in % Quelle: Bloomberg; Basis: Gewinnerwartungen
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Der ATX ist seit der letzten Ausgabe dieser Publikation um 4,7% gestiegen und hat sich damit
schlechter entwickelt als die meisten anderen Aktienindizes. Mit 1637,9 Punkten verzeichnete der
Index zwischenzeitlich sogar das niedrigste Niveau seit Marz 2009. Den héchsten Kursabschlag gab
es in den letzten Monaten beim Indexschwergewicht Erste Group (-17,4%). Auf dem Kurs lastete vor
allem die Bekanntgabe eines Periodenverlusts tber EUR 973 Mio fir die ersten neun Monate des
Geschéftsjahres 2011 (hohe Abschreibungen auf das Geschéft in Ungarn und Ruménien etc.). Im
gesamten Jahr 2011 haben sich die Kurse der Bankaktien im ATX extrem schwach entwickelt. Sie
litten vor allem unter Ereignissen wie etwa der Staatsschuldenkrise, einer schwachen Geschéfts-
entwicklung in Teilen Osteuropas und der Verpflichtung zum Umtausch von Fremdwé&hrungskrediten
zu einem festen Wechselkurs in Ungarn. Beim ATX lag die Jahresperformance im letzten Jahr bei
-34,9%. Damit lag der Index unter den weltweit 91 bedeutendsten Aktienindizes auf dem
sechstschlechtesten Rang.

24.01.2012 Mar 12
Wert 2079 2110 2140 2240
Performance (%) 1,5 2,9 7,7

Die Bewertung des ATX gemessen am KGV ist in den letzten Monaten nur leicht gestiegen. Bis Ende
Méarz erwarten wir bei diesem Index einen Anstieg auf etwa 2110 Punkte und wegen der hohen
Gewichtung der Banken eine etwas schwéchere Entwicklung als beim DAX oder EURO STOXX 50.

Vorherige Empfehlungen

In der letzten Ausgabe der Aktienmarkt-Perspektiven befanden sich OMV, PALFINGER, RHI und
voestalpine auf unserer Empfehlungsliste. Wir haben die Empfehlung fir OMV, RHI und voestalpine
beibehalten und zusétzlich Lenzing in unsere Empfehlungsliste aufgenommen. PALFINGER haben
wir wegen der hohen Konzentration des Geschéfts auf Europa, der zu erwartenden schwachen
Entwicklung der europdischen Bauwirtschaft, nicht zuletzt wegen der Sparbemihungen der
offentlichen Haushalte sowie des Risikos von im Jahresverlauf steigenden Stahlpreisen von unserer
Empfehlungsliste gestrichen.
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Lenzing Aktiengesellschaft

24.012012 09:09:00
Index Hist. Div. Kurs/ Kurs/ EV/ EV/ Kurs/ Kurs/ EV/ EV/
Kurs %seit %seit % Gew. Kurs/ Ren Gewinn Gewinn EBITDA EBITDA Umsatz Umsatz Umsatz Umsatz
Name (EUR) 29.09. 3112. 2011 (%) BW (% 1te 12e 1le 12e 1e 12e 1le 12e
LENZING AG 739 -39 #47 -265 31 20 21 7.4 8,3 45 46 09 09 10 10
Abw. zur Peer-Group. (%) 488 350  -315 -38,2 329 252 265 23 34,7
Quelle: Bloomberg EV ... Enterprise Value Abw: neg = niedriger bew. als Peer Group pos =hdher bew. als Peer Group

Lenzing Lenzing ist Gberwiegend in der Faser- und Zell-
- ‘ : ‘ stoffproduktion und dariiber hinaus auch im
Maschinen- und Anlagenbau und in der Kunst-
stoffverarbeitung tatig. Neben Fabriken in
Osterreich  werden  Produktionsstatten in
Deutschland, Tschechien, GroBbritannien, den
USA, Indonesien und China betrieben. GrdBter
Einzelaktionar ist mit einem Anteil von 67,6%
die B&C-Gruppe. >5% werden von der
Oberbank AG gehalten. Der Rest der Anteile

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 : M )
\ befindet sich im Streubesitz.

+ Weltmarktfihrer bei industriell hergestellten Cellulosefasern
+ Geographisch breiter Absatzmarkt

+ Solide Eigenkapitalausstattung

+ Fur ,Man-made Cellulosefasern*’ werden hohe Nachfragewachstumsraten erwartet
- Geringe Produktdiversifikation

- Risiko steigender Rohstoffpreise

- Verringerung der konjunkturellen Dynamik in vielen Regionen

In den ersten neun Monaten des Geschéftsjahres 2011 stieg der Konzernumsatz gegeniber der
entsprechenden Vorjahresperiode - unterstitzt durch héhere Faserpreise und gestiegene Verkaufs-
mengen - um 23,9% auf EUR 1.592,2 Mio. Das Betriebsergebnis (EBIT) wuchs um 71,6% auf EUR
289,7 Mio. Dies entsprach einer EBIT-Marge von 18,2% (Vorjahr: 13,1%). Der Periodeniiberschuss
nach Abzug der Anteile Dritter stieg auf EUR 210, Mio (EUR 116,1 Mio). Die Nettofinanzverschuldung
konnte per Ende September 2011 auf EUR 150,0 Mio (nach EUR 307,2 Mio Ende 2010) reduziert
werden. Die Gearing-Ratio reduzierte sich damit auf 15,4% (42,0%). Die Eigenkapitalquote belief sich
Ende September auf 42,9% (12/2010: 37,3). Die Lenzing-Gruppe bestatigte zuletzt den zum Halbjahr
verdffentlichten Ausblick fir das Gesamtjahr 2011, wonach ein Umsatz von rund EUR 2,1 Mrd bis
EUR 2,2 Mrd (2010: EUR 1,77 Mrd) erreicht werden soll. Das EBITDA soll 2011 zwischen EUR 470
Mio und maximal EUR 500 Mio (2010: EUR 330,6 Mio) liegen.

Nicht zuletzt wegen begrenzten Angebotssteigerungsmdéglichkeiten bei Baumwolle (begrenzte
Anbauflache etc.) wird in den n&chsten Jahren bei ,Man-made Cellulosefasern allgemein mit
Uberdurchschnittlichen Wachstumsraten gerechnet. Wahrend der globale Fasermarkt bis 2020 geman
Lenzing mit rund 3,3% p.a. wachsen soll, sollte das Wachstum bei den Man-made Cellulosefasern mit
9,1% p.a. rund dreimal so hoch ausfallen. Lenzing will deshalb seine Produktionskapazitat bis 2015
weiter kontinuierlich ausbauen. Mit einer in diesem Umfeld zu erwartenden weiterhin guten Umsatz-
und Gewinnentwicklung des Unternehmens rechnen wir auf Sicht von 12 Monaten mit einer guten
Entwicklung der Lenzing-Aktie.

! Man-made Cellulosefasern sind aus natiirlichen Rohstoffen (z.B. Holz) industriell hergestellte Fasern.
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OMYV Aktiengesellschaft
24.012012 09:09:00
Index Hist. Div. Kurs/ Kurs/ EV/ EV/ Kurs/ Kurs/ EV/ EV/
Kurs %seit %seit % Gew. Kurs/ Ren Gewinn Gewinn EBITDA EBITDA Umsatz Umsatz Umsatz Umsatz
Name (EUR) 29.09. 3112. 2011 (%) BW (% 1le 12e 1te 12e 1e 12e 1le 12e
OMVAG 251 104 77 -246 B1 08 40 75 6,3 39 34 03 03 05 05
Abw. zur Peer-Group. (%) -34,0 13 -20,0 21 28 424 425 @ 230 @ -227
Quelle: Bloomberg EV ...Enterprise Value Abw: neg = niedriger bew. als Peer Group pos =hdher bew. als Peer Group
omv

price OMV ist ein bedeutender Energiekonzern. Das
EUR Unternehmen befindet sich zu 31,5% im Besitz
50 der OIAG, 24,9% werden von der International
’:: Petroleum Investment Company (Abu Dhabi)

gehalten. 43,6% der Anteile befinden sich im

35 .
L 30 Streubesitz.

[*25
r20

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

+ Tendenziell weiter steigende Nachfrage nach Rohdl bzw. dlbasierten Produkten

Leichter Bewertungsabschlag im Vergleich zur Peer-Group

+ IPIC erhdhte im Oktober 2011 den Anteil an der OMV von 20,4% auf 24,9%; will Anteil auf
mindestens 25% aufstocken

+ Olproduktion in Libyen lauft wieder an: Anfang Dezember wurde halbe OMV-
Vorkriegsproduktion erreicht; friiheres OMV-Férderniveau soll 12-15 Monate ab dem Ende
der Auseinandersetzungen erreicht werden

- Wechselkursabhangigkeit des Ergebnisses (USD, RON)

- Angespannte Sicherheitslage im Jemen

+

In den ersten neun Monaten des Geschaftsjahres 2011 hat OMV den Konzernumsatz auf EUR
24.701,2 Mio (1-9/10: EUR 16.688,0 Mio) gesteigert, wobei vor allem deutlich héhere Rohél- und
Produktpreise, Gasverkaufsmengen sowie die Vollkonsolidierung von Petrol Ofisi fir den Anstieg
verantwortlich waren. Das Betriebsergebnis stieg auf EUR 1.937,3 Mio (EUR 1.752,2 Mio). Der
Periodenlberschuss nach Minderheiten wuchs auf EUR 854,38 Mio (EUR 832,4 Mio). Die
Eigenkapitalquote lag Ende September bei 46,7%. Die Gearing-Ratio belief sich auf 32,6%. Die OlI-
und Gasproduktion des Konzerns lag in den ersten neun Monaten 2011 mit 287.000 boe/d (Fass
Rohélaquivalent/Tag) 9% unter dem Niveau des entsprechenden Vorjahreszeitraums, was vor allem
auf eine niedrigere Produktion in Libyen und im Jemen zurlckzuflhren war. Fir das gesamte Jahr
2011 erwartet das Management von OMV eine Produktion unter dem Niveau von 2010 (318.000
boe/d). Die Raffineriespannen sollten sich gemaB OMV auf Grund einer gestiegenen Nachfrage nach
Mitteldestillaten etwas erholen. Die Petrochemie-Margen, die sich seit Jahresbeginn stark entwickelt
haben, werden voraussichtlich in Q4/11 etwas niedriger ausgefallen sein. Fir die nachsten Jahre plant
OMV die Reduktion von Raffineriekapazitaten und Marketing-Assets. Gleichzeitig sollen zwei Drittel
der zukinftigen Investitionsmittel in Richtung Exploration und Produktion von Erddl und Erdgas
flieBen. Zum Verkauf stehen derzeit die Tankstellen in Kroatien und Bosnien-Herzegowina und der 45-
Prozent-Anteil am Raffinerieverbund Bayernoil.

Der Kurs der OMV-Aktie ist seit der letzen Ausgabe dieser Publikation um 10,4% gestiegen. Im
Verhéltnis zur Peer-Group weist die Aktie nach wie vor einen Bewertungsabschlag auf. Mit der
Erwartung eines weiterhin hohen Olpreisniveaus (weiter steigende Nachfrage (IEA-Prognose fir 2012:
+1,1 Mio Fass/Tag auf 90,1 Mio Fass/Tag), geopolitischen Spannungen (lran), OPEC-Fé&rderpolitik)
und einem wieder steigenden OMV-Férderniveau in Libyen rechnen wir auf Sicht von 12 Monaten mit
einer guten Ergebnisentwicklung von OMV und damit auch einer guten Entwicklung des Aktienkurses.
Die konjunkturellen Risiken (Einfluss auf Olnachfrage, Raffineriespannen etc.) bleiben jedoch hoch.
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RHI AG
24.012012 09:09:00
Index Hist. Div. Kurs/ Kurs/ EV/ EV/ Kurs/ Kurs/ EV/ EV/
Kurs %seit %seit % Gew. Kurs/ Ren Gewinn Gewinn EBITDA EBITDA Umsatz Umsatz Umsatz Umsatz
Name (EUR) 29.09. 3112. 2011 (%) BW (% 1le 12e 1te 12e 1e 12e 1le 12e
RHIAG 75 ®7 165 -488 13 19 28 6,6 6,5 52 49 04 04 0,6 0,6
Abw. zur Peer-Group. (%) 253 -402  -397 2,1 174 -447 | -443 | -233 @ -197
Quelle: Bloomberg EV ...Enterprise Value Abw: neg = niedriger bew. als Peer Group pos =hdher bew. als Peer Group
RHI

price RHI ist nach eigenen Angaben der weltweit
EUR fihrende Anbieter hochwertiger, keramischer
35 Feuerfestprodukte und Serviceleistungen. Das
30 Unternehmen befindet sich zu >25% im Besitz
F25 der MS Privatstifftung (Osterreich). >10%
L20 werden von der FEWI Beteiligungsgesellschaft
s mbH (Deutschland) und >5% werden von der
10 Raiffeisen Bank International AG gehalten.
<60% der Anteile befinden sich im Streubesitz.

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

+ Trotz konjunktureller Eintribung 2012 weiter steigende Stahlnachfrage (World Steel
Association: EU +2,5%; China +6,0%)

+ Kosteneinsparungen

+ Bewertungsabschlag im Vergleich zur Peer-Group

- Verringerung der konjunkturellen Dynamik in vielen Regionen
- Hohe Verschuldung

Der Umsatz des Konzerns stieg - nicht zuletzt auch als Folge von Preiserhdhungen — in den ersten
neun Monaten des Jahres 2011 auf EUR 1.280,7 Mio (1-9/2010: EUR 1.122,0 Mio). Das operative
Ergebnis (ohne Berlcksichtigung von Restrukturierungsaufwendungen bzw. Wertaufholungen/Wert-
minderungsaufwendungen) wuchs auf EUR 108,4 Mio (EUR 107,2 Mio). Das EBIT verbesserte sich
auf EUR 108,4 Mio (EUR 96,7 Mio). Bei der EBIT-Marge war ein leichter Riickgang auf 8,5% (8,6%)
zu beobachten. Das Konzernergebnis nach Minderheiten verringerte sich leicht auf EUR 90,0 Mio
(EUR 90,7 Mio). Die Eigenkapitalquote belief sich zum 30.09.2011 auf 24,5% (01.10.2010: 21,6%)),
die Gearing-Ratio betrug 94,1% (97,2%). Aufgrund der Kapazitatsreduktionen in der Stahlindustrie
sowie des vorsichtigen Investitions- und Bestellverhaltens der Kunden im Bereich Industrial erwartet
RHI in den kommenden Monaten eine leichte Abschwéachung des Geschéftes, welche aber im 2.
Quartal 2012 wieder vorbei sein kénnte. RHI ist zuversichtlich, dass der Umsatz des 2. Halbjahres
2011 trotz der geringeren Stahlproduktion dem Umsatz des 1. Halbjahres entsprechen wird. Das EBIT
des Konzerns wird im 4. Quartal 2011 aufgrund der geringeren Auslastung der RHI-Werke auf dem
Niveau des 3. Quartals erwartet.

Der Kurs der RHI-Aktie ist seit 29. September um 16,7% gestiegen. Trotz eines vor allem in den
néchsten Monaten schwierigen konjunkturellen Umfelds und der anhaltenden Schuldenkrise erwarten
wir auf Sicht von 12 Monaten mit den positiven Wirkungen aus einer weiter steigenden
Stahlnachfrage, den Preiserh6hungen von RHI und den jingsten Akquisitionen eine gute Entwicklung
der Aktie.
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voestalpine AG

24.012012 09:09:00
Index Hist. Div. Kurs/ Kurs/ EV/ EV/ Kurs/ Kurs/ EV/ EV/
Kurs %seit %seit % Gew. Kurs/ Ren Gewinn Gewinn EBITDA EBITDA Umsatz Umsatz Umsatz Umsatz
Name (EUR) 29.09. 3112. 2011 (%) BW (% 1le 12e 1te 12e 1e 12e 1te 12e
VOESTALPINEAG 264 171 228 -392 100 10 30 8.8 7.8 5.2 5,0 04 04 07 0,7
Abw. zur Peer-Group. (%) 212 -409  -310 -13,9 -16,0 36,1 36,3 44 38
Quelle: Bloomberg EV ... Enterprise Value Abw: neg = niedriger bew. als Peer Group pos =hdher bew. als Peer Group
voestalpine

price voestalpine fertigt hochwertige Stahlprodukte.
EUR Das Unternehmen ist nach eigenen Angaben
L so einer der flhrenden européischen Partner der
Automobil-, Hausgerate- und Energieindustrie
und Weltmarktfihrer in der Weichentech-
30 nologie, bei Werkzeugstahl und Spezialprofilen
sowie Europas Nummer eins bei der
Herstellung von Schienen. Die gréBten
Einzelaktiondre sind die Raiffeisenlandesbank
Oberdsterreich Invest GmbH & Co OG mit
>15% der  Anteile, die voestalpine
Mitarbeiterbeteiligung Privatstiftung mit 13,0%
und die Oberbank AG mit 7,9% der Anteile.

40

r20

L10

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

+ Trotz konjunktureller Eintribung 2012 weiter steigende Stahlnachfrage (World Steel
Association: EU +2,5%; China +6,0%)

+ Starke Marktposition

+ Breite Produktpalette

+ Kostensenkungen

Relativ hoher Verschuldungsgrad (Ubernahme von Boehler-Uddeholm ( GJ 2007/08))
- Fremdwahrungsrisiko

- Nach wie vor hohe konjunkturelle Risiken

- Laufendes Schienenkartellverfahren in Deutschland

Gegeniber der Vergleichsperiode des Vorjahres konnte der voestalpine-Konzern in der 1. Halfte des
laufenden Geschéftsjahres 2011/12 (01.04.-30.09.2011) den Umsatz um 15,1% auf 5.977,7 Mio
steigern. Das EBIT stieg sogar um 28,3% auf EUR 531,4 Mio. Die EBIT-Marge verbesserte sich auf
89% (H1 2010/11: 8,0%). Das Konzernergebnis nach Abzug der Anteile Dritter
(Minderheitsgesellschafter, Hybridkapitalbesitzer) erhéhte sich auf EUR 295,8 Mio (EUR 218,6 Mio).
Die Gearing-Ratio (Nettofinanzverschuldung in Prozent des Eigenkapitals) lag Ende September bei
60,9% (09/10: 65,8%). Angesichts triber Wirtschaftsaussichten hat das Management im November
seine Gewinnerwartung nach unten revidiert. Statt einer deutlichen Ergebnisverbesserung im
Vergleich zum vorherigen Geschéftsjahr erwartet das Management nun im Geschéftsjahr 2011/12 ein
EBIT von rund EUR 900 Mio, was einem Rlickgang um etwa 10% gegenlber dem Geschaftsjahr
2010/11 entsprechen wirde. Im dritten Geschéftsquartal reduzierte voestalpine die Stahlproduktion
um etwa zehn Prozent. Die Umsatzerwartung des Managements belauft sich fir dieses Geschéftsjahr
auf zumindest EUR 11,5 Mrd. Méglicherweise wird gemaR voestalpine sogar ein Rekordumsatz von
EUR 12 Mrd erreicht. Die Preise sollten sich nach Ansicht des Managements im zweiten
Kalenderhalbjahr erholen, da die Lager der Kunden nur schwach gef(llt sind.

Der Kurs der voestalpine-Aktie ist seit Ende September um 17,1% gestiegen. Zwischenzeitlich Druck
auf den Kurs Ubte vor allem die Senkung der Ergebniserwartung durch das Management aus. Mit der
Erwartung einer im Jahresverlauf tendenziell etwas steigenden Risikoneigung der Marktteilnehmer
sowie einer weiterhin soliden Nachfrage nach Produkten von voestalpine durch die wichtigsten
Kundengruppen von voestalpine (Automobil, Maschinenbau-, Energie-, Schienen- und
Luftfahrtindustrie) rechnen wir auf Sicht von 12 Monaten mit einer guten Entwicklung der Aktie.
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ATX-Unternehmen im Peer-Group-Vergleich
24.012012 09:09:00
Index Hist. Div. Kurs/  Kurs/ EV/ EV/ Kurs/  Kurs/ EV/ EV/ Né&chste
Kurs %seit %seit % Gew. Kurs/ Ren Gewinn Gewinn EBITDA EBITDA Umsatz Umsatz Umsatz Umsatz Ergebnis-
Nr. Name (EUR) 29.09. 31R. 2011 (%) BW (%) 1e e e e e e e e pras.am:
ATX gesamt 98 82
1 ANDRITZAG 694 55 85 -68 91 44 24 3 %4 6.8 6.2 08 07 06 05 01032012
Abw. zur Peer-Group. (%) 1045 15,4 11 -8,1 -15,2 15 -38 -30,1 -354
2 CAIMMOB.ANL.AG 78 -8 -43 -304 20 04 00 139 13,7 173 6.3 24 22 2,1 111 15.03.2012
Abw. zur P eer-Group. (%) -25,6 -22,6 -15,8 -42 24 211 8,5 16,0 70
3 CONWERTIMMOB.SE 85 91 -06 -205 18 06 35 304 218 15,2 16,1 09 11 23 29 28.03.2012]
Abw. zur Peer-Group. (%) 224 753 53,3 -15.8 -3,1 -63,0 -50,2 -80,5 -740
4 ERSTEGROUP B.AG 66 -74 237 -613 #¥5 05 00 194 78 nv. nv. nv. nv. nyv. nv. 29.0220%
Abw. zur P eer-Group. (%) 26,7 1268 6,2 nv. nv. nv. nv. nv. nv.
5 EVNAG 02 40 62 -B7 11 06 41 89 84 83 ) 06 06 13 12 28.02.2012
Abw. zur Peer-Group. (%) -210 7.7 55 32,2 36,4 416 348 77 13,1
6 IMMOFINANZ AG 24 76 45 272 76 05 00 24 10,3 188 6,7 44 39 12,0 04 30.032012
Abw. zur Peer-Group. (%) -18,3 -312 -36,8 56 24 1256 1082 %9 -6,6
7 LENZINGAG 733 47 W7 -265 31 20 21 73 82 45 46 09 09 10 10  08.03.201%2
Abw. zur Peer-Group. (%) 488 -356 -32,2 -38,2 -329 252 26,5 23 34,7
8 MAYR-MELNHOFK.AG 693 30 58 -248 22 14 28 18 18 47 47 0,7 0,7 0,6 06 15.03.2012
Abw. zur P eer-Gro up. (%) 56,6 63 22 -30,7 -285 32,1 351 | -355 340
9 OMVAG 251 103 77 -246 B1 08 40 {75 63 39 34 03 03 05 05 2202200
Abw. zur P eer-Group. (%) -34,0 -116 20,2 2,1 28 424 | 425 | 230 227
10 OSTERR.POST AG 238 43 21 58 25 24 67 108 10 49 48 07 0,7 0,6 06 15.03.2012
Abw. zur Peer-Group. (%) -415 -8,3 -4.2 -33,2 -284 -18.8 -44 -35,0 -316
11 RAIFFEISEN BANKINT. 236 55 69 -511 44 05 45 6,8 6,7 nv. nv. nv. nv. n.v. nv. 29.032012
Abw. zur Peer-Group. (%) -69,8 -494 -13,8 nv. nv. nv. nv. nv. nv.
£ RHIAG 75 1#®7 1B5 -488 13 19 28 6,6 6,5 52 49 04 0,4 0,6 06 06.03.2012
Abw. zur Peer-Group. (%) 253 -40,2 -39,6 -1 -174 -44.7 -443 -23,3 -9,7
B SBOAG 655 279 -39 58 23 37 15 202 178 9,11 82 26 24 27 25 08032012
Abw. zur Peer-Group. (%) 129,0 50,7 83,9 39,7 58,8 1054 18,6 64,7 80,8
# STRABAGSE 226 -09 22 79 16 09 24 132 2,7 45 44 02 0,2 02 02 27.04.2012]
Abw. zur Peer-Group. (%) -47,2 63 6,4 -48,2 -433 -52,1 -518 -563,5 -52,1
% TELEKOM AUSTRIA AG 9,1 205 11 -2 77 53 42 165 18,6 49 52 0.9 0,9 17 17 23.02.2012]
Abw. zur Peer-Group. (%) 203,8 750 100,9 -50 -19 20 53 -4.9 0,7
% VIENNA INSURANCE 330 ®1 78 -213 67 09 30 10,4 94 nv. nv. nv. nv. n.v. nv. 29.03.20%2
Abw. zur Peer-Group. (%) -32 6,7 275 nv. nv. nv. nv. n.v. nv.
77 VERBUND 20,7 -47 -04 -256 45 17 27 186 13,7 10,9 93 2,0 18 33 29 29.02.2012
Abw. zur P eer-Group. (%) 1074 15,1 72,0 735 60,2 3601 3268 1880 169.4
B8 VOESTALPINEAG 263 164 228 -392 10,0 10 3,0 8,7 7.7 52 5,0 04 04 0,7 07 15.02.2012
Abw. zur Peer-Group. (%) 212 -415 -317 -13.9 -16,0 36,1 36,3 4.4 38
19 WIENERBERGER AG 8,6 -58 239 -512 32 05 12 neg. 86,0 7.7 74 05 05 10 10 2102.2012
Abw. zur Peer-Group. (%) -48.4 nv. 612,4 -4,3 -4.2 -13,1 -1.8 -18,0 -16.6
20 ZUMTOBELAG %1 10 316 -487 14 16 36 13,1 10,0 6.8 6,0 05 05 0,6 06 06.03.2012]
Abw. zur Peer-Group. (%) -411 -124 -27,7 -20,3 -26,5 -64.9 -63,6 -56,5 -54.9
Weitere Unternehmen
(nicht im ATX)
1 AGRANA AG 815 -24 19 24 00 12 29 9,6 89 59 55 05 05 0,7 0,7 15.05.2012
Abw. zur Peer-Group. (%) -249 -20,7 -216 224 -16,7 -224 -26,0 -18.0 -94
2 BWTAG “3 038 99 -40,7 00 16 28 1“4 13,2 6,6 6,2 05 05 0,6 06 26.03.2012
Abw. zur Peer-Group. (%) -33,8 -236 -22,2 -38,6 -36.,6 -73,0 -72,7 -712 -70,8
3 FLUGHAFEN WIEN AG 279 -94 -46 -429 00 07 72 8,5 12,0 6.9 7.1 10 10 23 22 21032012
Abw. zur Peer-Group. (%) -52,7 -50,1 -273 -19.3 -10,3 -524 -52,3 -284 -278
4 INTERCELLAG 18 -6 -37 -836 00 09 00 neg. neg. neg. neg. 26 18 25 18  06.03.2012
Abw. zur P eer-Group. (%) -59,9 nv. nv. nv. nv. 2,1 -28,0 -13,6 -37.9
5 PALFINGERAG 2 44 338 -571 00 17 13 13,1 15,5 8,6 93 0,7 0,7 09 10 03.02.2012]
Abw. zur Peer-Group. (%) 10 -315 186 -9.8 16,0 348 488 32,0 38,3
6 SEMPERITAGHOLDING 325 48 92 -249 00 19 38 134 126 5,0 48 08 0,8 0,7 0,7 29.03.2012]
Abw. zur Peer-Group. (%) -215 6.4 13,7 -310 -32,0 2,3 -12 -30,8 -30,2
7 UNIQA VERSICH.AG 12 -31 89 -359 00 15 36 neg. 12,0 ny. nv. nyv. nv. nv. nv. 30.03.20%2]
Abw. zur P eer-Group. (%) 54,9 nv. 63,6 nv. nv. nv. nv. nv. nv.
8 WOLFORD AG 230 -34 -19 -53 00 14 17 ‘2 2,1 74 6,8 0,7 0,7 09 08 16.03.2012
Abw. zur Peer-Group. (%) 65,0 327 | -247 29,1 262 644 | -620 @ -543 @ -512
Quelle: Bloomberg EV ..Enterprise Value Abw: neg =niedriger bew. als P eer Group pos =hdherbew. als Peer Group
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SONSTIGE TABELLEN/GRAFIKEN
Dow Jones Industrial Average
2401200 09:09:00
Ind. Hist. Div. Kurs/ Kurs/ Quartals-
Kurs  %seit  %seit % Gew. Kurs/ Ren Gewinn Gewinn  Ergebnis-
Nr. Name (USD) 29.09. 3112 20M (%) BW (%) e 12e préasent.am:
Dowgesamt 2,2 110
1 ALCOAINC 10,3 28 8.5 -438 06 08 12 19,3 1,1 11.04.2012
2 AMERICAN EXPRESS CO 494 6.3 48 9,9 29 3,0 15 16 10,5 20.04.2012
3 AT&TINC 304 65 05 29 18 16 58 13,8 25 26.012012
4 BANKOF AMERICA CORP 73 17,7 304 -583 04 04 0,6 9,2 6,3 16.04.2012
5 BOEING CO/THE 755 219 29 24 45 nv. 23 16,8 15,4 25.012012
6 CATERPILLARINC 1064 417 74 -33 6,3 49 17 15,6 16 26.012012
7 CHEVRON CORP 1070 16,6 0,6 16,6 6.4 18 3,0 7.9 8.3 27.012012
8 CISCOSYSTEMSINC 9.8 252 9,7 -10,6 12 23 12 11,1 10,2 08.02.2012
9 COCA-COLA CO/THE 68,5 0,7 2,1 64 4,1 47 27 179 6.7 07.02.2012
10 DUPONT (E..) DENEMOURS 494 207 7.8 -82 29 40 33 26 116 24012012
11 EXXON MOBIL CORP 875 214 32 15,9 52 2,7 2,1 10,4 10,5 310120122
12 GENERAL ELECTRIC CO 18,9 22,6 58 -2,1 11 17 36 22 10,8 20.04.2012
13 HEWLETT-PACKARD CO 28,7 23,7 13 -38,8 17 15 17 71 6,5 22.02.2012
#4 HOMEDEPOT INC 449 336 6,8 19,9 2,7 39 26 18,8 6.3 22.02.2012
%5 INTEL CORP 26,7 19,7 10,1 5,3 16 29 3,1 10,8 10,1 17.04.2012
6 INTLBUSINESS MACHINES CORP 900 70 33 253 13 1,1 16 238 15 19.04.2012
177 JOHNSON & JOHNSON 65,0 28 -0.9 6,0 3.9 29 35 13,1 25 24.012012
8 JPMORGAN CHASE & CO 377 236 3,3 216 22 08 27 8,1 7,1 13.04.2012
19 KRAFT FOODS INC-CLASS A 385 24 3,0 18,6 23 2,1 3,0 16,8 5,2 21022012
20 3M CO 85,6 16,3 47 -53 5.1 35 26 ‘5 13,6 26.012012
21 MCDONALD'S CORP 101,0 ‘7 0,6 30,7 6,0 7.7 28 19,3 17,6 24.012012
22 MERCK&CO.INC. 388 215 28 46 23 2,1 43 10,3 10,1 02.02.2012
23 MICROSOFT CORP 2977 16,3 %5 -7,0 18 39 27 11,1 9,9 27.04.2012
24 PFIZERINC 217 237 03 23,6 13 19 4,1 95 94 31012012
25 PROCTER &GAMBLE CO/THE 65,0 3,7 26 37 39 28 32 15,6 %3 27.012012
26 TRAVELERS COSINC/THE 603 252 19 6,2 36 10 2,7 8.3 104 24012012
27 UNITED TECHNOLOGIES CORP 76,9 7,0 52 72 46 3,1 25 4,0 3,5 25.012012
28 VERIZON COMMUNICATIONSINC 384 42 -43 12,1 23 28 52 178 15,2 24012012
29 WALT DISNEY CO/THE 39,3 28,8 47 0,0 23 19 15 13,5 18 07.02.2012
30 WAL-MART STORESINC 609 87 19 108 36 3,1 24 3,6 4 21022012
Quelle:Bloomberg
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DAX
24012012 09:09:00

Hist. Div. Kurs/ Kurs/ - +- +- Nachste

Kurs  %seit  %seit %  Kurs/  Ren Gewinn Gewinn K/BW KGV 1le KGV 12e Ergebnis-

Nr. Name (EUR) 29.09. 3112. 201 BW (%) 1le 12e (%) (%) (%) prés. am:

DAX gesamt 9,9 89

1 ADIDASAG 549 %6 9,0 28 22 15 73 “s 18,6 25 58 07.03.20%2
2 ALLIANZ SE-REG 848 216 “7 -89 09 53 2,0 74 58 343 03 23.02.2012
3 BASFSE 589 269 89 97 24 37 93 106 971 361 -773 2402202
4 BAYERAG-REG 529 263 68 -107 23 28 10 107 898 247  -167 2802201
5 BMWAG 637 201 225 -0 16 2,1 83 9,0 729 229 20,5 13.03.2012
6 BEIERSDORFAG 433 6.9 -11 55 32 16 239 220 nv. nv. nv. 25012012
7 COMMERZBANKAG 2,0 06 521 -765 05 00 16,4 73 208 nv. nv.  23.0220%2
8 DAIMLERAG 416 216 220 331 12 45 8,1 85 252 201 14,1 09.02.20%2
9 DEUTSCHEBANK 326 194 102 247 06 23 68 65 16 -340 133 02.02.201%2
10 DEUTSCHEBOERSEAG 425 107 -7 -8 27 50 93 89 97 344 319 13.02.2012
11 DEUTSCHE LUFTHANSA-REG 10,2 35 4 438 06 59 138 68  -329 nv. 8,6 15.03.2012
2 DEUTSCHE POST AG-REG 238 310 73 65 14 5,1 108 02 598 -393 209  08.03.20%2
13 DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 87 0,0 19 82 10 80 16 21 398 344 431 23.0220%2
4 EONAG 16,0 08 43 273 08 94 13,0 97 B0 577 215 #.0320%2
5 FRESENIUSMEDICALCAREAGS& 536 42 2,1 214 26 12 15,1 32 344 69 83 21022012
16 FRESENIUS SE & COKGAA 76,2 105 6.4 B9 22 11 6.3 %4 nv. nv. nv. 2102.2012
17 HEIDELBERGCEMENT AG 378 366 58 -301 06 07 15,0 2,0 nv. nv. nv. 15.03.2012
18 HENKELAG & COKGAA VORZUG 467 172 48 42 25 15 4.9 B34 B8 54 -8,1 08.03.2012
19 INFINEON TECHNOLOGIES AG 6,9 16,6 84 -8B5 22 17 189 %7 nv. nv. nv. 0102.2012
20 K+SAG-REG 369 -2 53 -380 25 27 10,5 95 20 -B7 95 15.03.20%2
21 LINDEAG 19,7 162 338 12 19 18 15,7 52  -B4 2,1 57 09.03.20%2
22 MANSE 787 28,1 “3 228 20 25 118 “2 -03 32 28,6 #%.02.2012
23 MERCKKGAA 771 247 01 287 nv. 16 11 104 nv. 72 -6,1 06.03.2012
24 METROAG 285 -106 11 477 16 47 92 86  -©2 330 279  20.0320%
25 MUENCHENER RUECKVERS.AG 989 73 42 B85 08 63 287 7.1 50 2203 33 #.0320%2
26 RWEAG 265  -32 31 -456 10 133 6,2 6.4 206 -310 253  06.03.2012
27 SAPAG 443 16,0 85 72 47 14 5,38 “u4 365 79 54 25012012
28 SIEMENSAG-REG 76,1 109 27 202 20 40 1,1 10,2 5,1 -13,2 -1t 24012012
29 THYSSENKRUPP AG 210 105 182 -428 12 2,1 49 8,1 517 -6,1 368  #.022012
30 VOLKSWAGENAG-PFD B840 255 53 47 11 17 7,0 73 83 -13,1 -89 £.03.2012

Quelle:Bloomberg

+- ... Abweichung zur Peer Group
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EURO STOXX 50
24012012 09:09:00
Ind. Hist.  Div. Kurs/ Kurs/ Quartals-
Kurs %seit  %seit % Gew. Kurs/ Ren  Gewinn  Gewinn Ergebnis-
Nr. Name (EUR) 29.09. 3t112. 2011 (%) BW (%) e e prasent.am:
EURO STOXX 50 gesamt 9,1 83
1 ANHEUSER-BUSCH INBEV NV 46,8 179 -0,8 10,5 0,6 2,6 17 123 12 08.03.2012
2 CREDIT AGRICOLE SA Sl -2,3 174 -54.1 25 0,3 0,0 6,9 45 23.02.2012
3 AIRLIQUIDE SA 97,2 13 17 10 2,0 3,1 24 179 6.9 17.02.2012
4  ALSTOM 29,0 14,6 235 -346 2,7 2,1 2,1 96 8,6 04.05.2012
5 ALLIANZ SE-REG 84,9 214 47 -16,9 338 09 53 12,0 74 23.02.2012
6 BASFSE 58,9 26,6 8,9 €7 3,1 24 3,7 93 10,6 24.02.2012
7 BAYER AG-REG 52,9 26,3 6,8 -10,7 23 23 28 10 10,7 28.02.2012
8 BANCOBILBAOVIZCAYA ARGENTA 68 10,3 2,1 -16 14 09 43 8,0 8,0 02.02.2012
9 BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 63,7 19,6 225 -12,0 2,0 16 2,1 83 9,0 13.03.2012
10 DANONE 46,9 25 -3,6 33 25 2,6 28 16,2 w7 15.02.2012
11 BNP PARIBAS 35,7 175 18,3 -36,3 0,7 0,6 58 6,6 6,0 15.02.2012
2 CARREFOUR SA 171 12 -3,1 -34,3 08 19 6,3 12,0 14 08.03.2012
3 CRHPLC 15,8 38,0 29 -0,9 15 12 4,0 20,3 18,1 28.02.2012
4 AXASA 2,0 19,2 19,6 -19.3 2,6 0,7 57 6,7 6,2 16.02.2012
5 DAIMLER AG-REGISTERED SHARES 416 212 22,0 -33,1 22 12 45 8,1 85 09.02.2012
1 DEUTSCHEBOERSEAG 425 10,4 -17 -16.8 14 2,7 50 93 8,9 13.02.2012
17 DEUTSCHE BANKAG-REGISTERED 32,6 1,1 10,2 -24,7 19 0,6 23 638 6,6 02.02.2012
8  VINCISA 36,7 13,1 838 -17,0 14 16 46 10,6 104 07.02.2012
19 DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 87 -0,1 -19 -8,2 32 10 8,0 16 2,1 23.02.2012
20 ENELSPA 3,0 -6,8 -35 -15,9 23 0,7 92 7,0 6,6 31012012
21 ENISPA 73 325 76 -2,0 6,3 12 59 84 78 15.02.2012
22 EONAG 16,0 -0,9 -43 -27,3 16 0.8 94 13,0 9,7 14.03.2012
23 TOTALSA 40,0 220 11 -0,4 12 14 71 78 75 10.02.2012
24 FRANCETELECOM SA 12 -6,5 -7,0 222 11 11 24 73 75 22.02.2012
25 ASSICURAZIONIGENERALI 24 3,7 6,5 -18,2 2,0 12 3,6 15,1 89 13.03.2012
26 SOCIETE GENERALE 22,1 10,6 29,7 -572 12 04 0,0 58 54 16.02.2012
27 GDF SUEZ 205 -8,8 -3,7 -213 20 0,7 74 13,1 15 09.02.2012
28 IBERDROLA SA 45 -10,6 -6,7 -16,1 14 08 0,7 9,0 85 23.02.2012
29 INGGROEP NV-CVA 71 332 284 -236 10 0,6 0,0 50 54 09.02.2012
30 INTESA SANPAOLO 14 238 22,1 -32,0 23 0,4 52 10,3 9.1 15.03.2012
31  LVMHMOET HENNESSY LOUIS VUI 19,9 1,0 9,6 -1 11 29 18 19,3 74 02.02.2012
32 ARCELORMITTAL 6.3 36,6 16,0 -475 11 0,6 34 77 73 07.02.2012
33 MUENCHENER RUECKVER AG-REG 99,0 72 42 -16,5 12 08 6,3 28,7 7,1 14.03.2012
34 NOKIA OYJ 42 2,7 22,1 -513 14 12 95 16,3 76 26.012012
35 L'OREAL 80,3 9,7 -0,5 -2,9 10 3,0 22 18,9 76 13.02.2012
36 KONINKLIWJKE PHILIPS ELECTRON 15,2 16 -7 -29,0 13 11 50 4,7 23 30.01.2012
37 REPSOLYPF SA 219 10,6 -7,7 13,8 0,9 10 50 2,2 10,0 29.02.2012
38 RWEAG 26,5 -34 -3,1 -45,6 49 10 13,3 62 6,4 06.03.2012
39 SANOFI 55,8 13,1 -18 18,6 3,6 14 45 84 95 08.02.2012
40 BANCOSANTANDER SA 6,0 -2,3 12 -26,0 29 0,7 9,1 6.9 6,9 31012012
41  SAPAG 443 15,8 85 7.2 11 4,7 14 15,8 “a4 25.012012
42 COMPAGNIEDE SAINT-GOBAIN 34,2 19,2 15,3 -229 48 10 34 10,3 10,1 16.02.2012
43 SIEMENS AG-REG 76,1 10,6 27 -20,2 19 2,0 4,0 11 10,2 24012012
44 SCHNEIDER ELECTRIC SA 478 214 173 -63,7 338 18 34 13,1 26 22.02.2012
45 TELEFONICA SA 13,3 -6,5 -0,8 -211 0,6 34 2,1 8,7 8,6 24.02.2012
46 TELECOM ITALIA SPA 08 =1 -42 -4 12 0,6 73 6,1 6,4 29.03.2012
47 UNICREDIT SPA 37 3748 -116 347 0,9 0,2 0,0 17,6 94 27.03.2012
48 UNIBAIL-RODAMCO SE u72 10,7 58 -4,5 28 12 3,6 16,5 15,9 01.02.2012
49  UNILEVER NV-CVA 251 75 -54 14,0 14 4,6 35 15,9 “g8 02.02.2012
50  VIVENDI 15,9 42 =581 -16,2 14 11 8,7 6.9 6,7 01.03.2012
Quelle:Bloomberg
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SMI
24.012012 09:09:00
Ind. Hist.  Div. Kurs/ Kurs/ Quartals-
Kurs  %seit  %seit % Gew. Kurs/ Ren Gewinn  Gewinn Ergebnis-
Nr. Name (CHF) 29.09. 3112, 20M (%) BW (%) 1le 12e préasent.am:
SMIgesamt 2,0 10,9
1 ABB LTD-REG 19,3 217 9,2 -15,1 6,0 3,0 0,0 3,3 23 16.02.2012
2  ACTELION LTD-REG 353 “u7 9,0 -37,0 0,6 3,1 0,0 22 16 4.02.2012
3 ADECCOSA-REG 448 217 13,6 -35.8 08 19 0,0 54 15,9 0103.2012
4 CIE FINANCIERE RICHEMON-BR A 52,7 15,9 10,9 -13,6 37 3,0 09 219 18,1 16.05.2012
5 CREDIT SUISSE GROUP AG-REG 243 19 104 -414 37 09 0,0 10,2 78 09.02.20122
6 GIVAUDAN-REG 8775 234 -19 -9,2 10 25 0,0 9,5 16,3 16.02.2012
7 HOLCIM LTD-REG 54,6 16,0 87 -28,9 18 11 0,0 18,7 16,0 29.02.2012
8  JULIUSBAER GROUP LTD 383 255 46 -16,1 11 18 0,0 6,5 14,6 06.02.2012
9 NESTLE SA-REG 534 8,0 -15 -14 23,6 34 35 74 16,2 16.02.2012
10  NOVARTISAG-REG 516 19 -4,1 -2,3 18,1 2,0 43 9,2 9,1 25.012012
11 ROCHEHOLDING AG-GENUSSCHEIN 1634 26 2,1 16,2 15,4 15,9 4,1 13,1 18 0102.2012
2 SGSSA-REG 6570 1438 6.8 -09 12 6,5 18 20,0 172 17.07.2012
3 SWATCH GROUP AG/THE-BR 3858 27 9,7 -15,7 16 29 13 16,3 %4 22.03.2012
#4  SWISSREAG 52,3 245 89 05 24 08 0,0 10,0 82 23.02.2012
5 SWISSCOM AG-REG 365,6 -08 28 -84 11 37 6,0 99 99 15.02.2012
6  SYNGENTA AG-REG 288,7 18,6 48 05 36 34 0,0 15,1 133 08.02.2012
77 SYNTHES INC-44A/REGS 156,7 71 -0,7 24,7 16 27 12 19,1 177 16.02.2012
8  TRANSOCEAN LTD 418 -94 15,1 -434 21 nv. 69 29,7 47 23.02.2012
19 UBSAG-REG 2,7 5,7 %6 272 62 09 08 10,8 94 07.02.2012
20 ZURICH FINANCIAL SERVICES AG 2279 210 75 -3 45 11 0,0 84 79 16.02.2012

Quelle:Bloomberg
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Kolingasse 14-16, 1090 Wien

Osterreich

E-Mail research@volksbank.com
Internet www.volksbank.com
Telefon +43 (0)50 4004 -4359

Research Publikationen

Falls Sie Interesse haben, unsere Publikationen regelmaBig zu erhalten, mailen Sie bitte einfach an research@volksbank.com.
Ein Bestellformular finden Sie auch auf der Homepage.

Folgende Publikationen stehen zur Auswahl:

e Marktperspektiven (D, E) e  Zins- und FX-Perspektiven (D, E)
e Aktienmarkt-Perspektiven (D, E) e  Jahrliche Rohstoffberichte (D, E)
e Wochenkommentar (D, E)

Offenlegung méglicher Interessenkonflikte geman §48f BorseG

Unternehmen Offenlegung

Lenzing Aktiengesellschaft -
OMV Aktiengesellschaft -
PALFINGER AG -
RHI AG -
voestalpine AG 3

1 Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft oder eine mit ihr verbundene juristische Person halt Anteile von (ber
5% der Anteilspapiere dieser Gesellschaft.

2  Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft oder eine mit ihr verbundene juristische Person ist Market Maker,
Designated Sponsor oder Stabilizing Manager in den Finanzinstrumenten dieser Gesellschaft.

3  Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person war in den letzten
12 Monaten bei einer 6ffentlichen Emission von Finanzinstrumenten dieser Gesellschaft federfiihrend oder mitfihrend
(als Manager oder Co-Manager) tétig.

4  Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den letzten 12
Monaten Vergutungen fir Investment-Banking-Dienstleistungen von dieser Gesellschaft erhalten.

5  Der Analyst besitzt Finanzinstrumente dieser Gesellschaft.

6  Der Analyst ist Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats dieser Gesellschaft.

Die in dieser Veroffentlichung enthaltenen Aussagen dienen lediglich der unverbindlichen Information basierend auf dem
Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Person(en) zum Redaktionsschluss. Jegliche Haftung im Zusammenhang mit
der Erstellung dieses Berichts, insbesondere fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der angefiihrten Daten sowie der erstellten
Prognosen ist ausgeschlossen. Das vorliegende Dokument stellt weder ein Anbot, noch eine Einladung zur Anbotsstellung zum
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren dar. Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft untersteht der Osterreichischen
Finanzmarktaufsicht (FMA) als Regulierungsbehérde.
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