Datum 08.06.2009

Endgiltige Bedingungen
OSTERREICHISCHE VOLKSBANKEN-AKTIENGESELLSCHAFT

EUR 3.000.000,00
FRN Volksbank AG 2009-2014 / Serie 1
(die Schuldverschreibungen)
Serie 1
ISIN ATO00B058599

Euro 10,000,000,000
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TEIL A - VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN

Dieses Dokument stellt die endgiltigen Bedingungen fir die Emission der hierin beschriebe-
nen Schuldverschreibungen dar. Die in diesem Dokument verwendeten Begriffe und Definiti-
onen haben fur Zwecke der im Prospekt vom 08. Juni 2009 in der jeweils geltenden Fassung
(der Prospekt) enthaltenen Emissionsbedingungen (die Emissionsbedingungen) (ab Seite
146) die hierin verwendete Bedeutung. Der Prospekt stellt einen Basisprospekt gemaf der
Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG, die Prospektrichtlinie) dar. Dieses Dokument
enthalt geman Artikel 5.4 der Prospektrichtlinie die endgltigen Bedingungen der Schuldver-
schreibungen und ist gemeinsam mit dem Prospekt zu lesen. Eine vollstdndige Information in
Bezug auf die Emittentin und das Angebot ist nur durch eine Kombination dieses Dokumen-
tes (das Dokument oder die Endgultigen Bedingungen) mit dem Prospekt moglich. Der
Prospekt und allféallige Nachtrage sowie Dokumente, auf die allenfalls in diesem Dokument
oder im Prospekt verwiesen wird, kénnen bei der Hauptzahlstelle, jeder Zahlstelle und am
Sitz der Emittentin wahrend der Ublichen Geschéaftszeiten eingesehen werden und Kopien
dieser Dokumente und der Endgiltigen Bedingungen sind bei diesen Stellen kostenlos er-
haltlich. Soweit eine Hinweisbekanntmachung erforderlich ist, ist diese erfolgt.

Die im Prospekt ab Seite 146 enthaltenen Emissionsbedingungen der Schuldverschreibun-
gen werden gemaf den Bestimmungen dieses Dokumentes angepasst, erganzt, und veran-
dert. Diese Endgiltigen Bedingungen enthalten Variablen, auf die in den Emissionsbedin-
gungen Bezug genommen oder verwiesen wird. Im Fall einer Abweichung von den Emissi-
onsbedingungen gehen die Bestimmungen der Endgtltigen Bedingungen vor. Die entspre-
chend angepassten, erganzten und geanderten Emissionsbedingungen und die entspre-
chenden Bestimmungen der Endgultigen Bedingungen stellen zusammen die Bedingungen
dar, die auf diese Emission von Schuldverschreibungen anwendbar sind.

Diese Endgiltigen Bedingungen stellen kein Angebot oder eine Einladung dar, Schuldver-
schreibungen zu verkaufen oder zu kaufen und sind auch nicht als Anlageempfehlung zu
betrachten. Weder die Ubergabe dieser Endgiiltigen Bedingungen bzw. der Verkauf von
Schuldverschreibungen hierunter bedeutet, dass keine Verschlechterung der Finanzlage der
Emittentin oder der Emittenten der Basiswerte seit dem Datum dieser Endgultigen Bedin-
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gungen eingetreten ist oder dass die hierin enthaltenen Informationen auch nach diesem
Datum zutreffend sind. Jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit in
Bezug auf hierhin enthaltene Angaben, die die Beurteilung der Schuldverschreibungen be-
einflussen kdnnen und die nach diesem Datum und vor dem Schluss des 6&ffentlichen Ange-
bots oder, sofern einschlagig, der Einflhrung oder Einbeziehung in den Handel auftreten
oder festgestellt werden, missen in einem Nachtrag hierzu genannt werden.

Eine Veranlagung in die Schuldverschreibungen beinhaltet Risiken. Siehe dazu
insbesondere die "Risikofaktoren” beginnend auf Seite 21 des Prospektes fir wei-
tere Details, die vor einer Veranlagung berlicksichtigt werden sollten. Investoren,
die die englische Sprache nicht ausreichend gut beherrschen, um die Risikofakto-
ren und den Prospekt zu lesen und zu verstehen, sollten nicht in die Schuldver-
schreibungen investieren.

Investoren werden darauf hingewiesen, dass die Bedingungen der Schuldver-
schreibungen nur der Emittentin ein Recht auf vorzeitige Riickzahlung aus Steuer-
grinden, wegen Rechtsanderung, Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen
Absicherungs-Kosten gewahren, und dass die Inhaber der Schuldverschreibungen
typischerweise eine hdhere Rendite auf ihre Schuldverschreibungen erhalten, als
wenn ein solches Kindigungsrecht der Emittentin nicht eingeraumt worden wére,
weil sonst die Emittentin die voraussichtlichen Kosten der Anderung von Steuern
oder rechtlichen Vorschriften, wegen Absicherungs-Stérungen und/oder Gestiege-
nen Absicherungs-Kosten in die Ausstattung der Schuldverschreibungen einbe-
rechnen hatte missen, was die Rendite der Investoren verringert hatte. Investoren
sollten daher sorgfaltig Uberlegen, ob sie meinen, dass dieses vorzeitige Rickzah-
lungsrecht aus Steuergriinden, wegen Rechtsanderung, Absicherungs-Stérung
und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten, das nur der Emittentin gewahrt wird,
fir sie nachteilig ist und sollten, wenn sie dieser Ansicht sind, nicht in die Schuld-
verschreibungen investieren.

Der Vertrieb dieser Endgultigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die
Lieferung von Schuldverschreibungen kann in bestimmten Landern gesetzlich be-
schrankt sein. Personen, die in den Besitz dieser Endgiiltigen Bedingungen gelangen,
sind von der Emittentin aufgefordert, sich selbst tUber solche Beschrankungen zu un-
terrichten und diese zu beachten. Fur eine Darstellung bestimmter Beschrénkungen
betreffend Angebot und Verkauf von Schuldverschreibungen wird auf den im Basis-
prospekt enthaltenen Abschnitt "Subscription and Sale" verwiesen, der durch diese
Endgultigen Bedingungen erganzt wird.
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1. Emittentin: Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft

2. (i)  Nummer der Serie: 1
(i)  Nummer der Tranche: 1
3. Art der Emission: X] Daueremission
4. Zeichnungsfrist: 08.06.2009
5. Laufzeit
()  Beginn: 30.06.2009 (einschlieflich)
(i)  Ende: 29.06.2014 (einschlieflich)
6. Endfalligkeitstag: X 30.06.2014
7. Geschaéftstag-Konvention: X Modifizierte-Folgender-
Geschaftstag-Konvention
8. Festgelegte Wéahrung oder Wahrungen: EUR

9. Gesamtnennbetrag oder Stlicke: X EUR 3.000.000,00 (drei Millionen)
Die Emittentin ist berechtigt, den
Gesamtnennbetrag oder die Anzahl
der Stlcke jederzeit aufzustocken
oder zu reduzieren.

() Serie: X EUR 3.000.000,00 (drei Millionen)
(i)  Tranche: X EUR 3.000.000,00 (drei Millionen)
10.  Nennbetrag: X] EUR 1.000,00 (eintausend)
11. (i) Emissionspreis: X 100,50 % des Gesamtnennbetrages
(i)  Nettoerlts: X Emissionsvolumen minus EUR
2.000,00
12.  Zinsmodalitat: X variable Verzinsung
13. Rickzahlungs- / Zahlungsmodalitat: X Rickzahlung zum Nennbetrag
14.  Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des [X] nicht anwendbar
Anleiheglaubigers oder der Emittentin:
15.  Rang der Schuldverschreibungen (8§ 2): [X] nicht nachrangig / senior
16. Datum der (Vorstands)-Genehmigung [X] gemaR RahmenbeschluR genehmigt
fur die Emission der Schuldverschrei- vom Vorstand am 09.09.2008 und
bungen: vom Aufsichtsrat am 25.09.2008
17. Art der Platzierung: X] nicht syndiziert
18. Prospektpflicht
(i) Osterreich: X offentliches Angebot
X] Ausnahme von der Prospektpflicht
geman § 3 (1) Z 3 Kapitalmarktge-
setz
(i) Deutschland: X  nicht anwendbar
(iii)y andere Lander: X  nicht anwendbar
EINZELHEITEN DER VERZINSUNG (8 3)
19. Festzins: X nicht anwendbar
20. Variable Verzinsung: X] anwendbar
(i) Zinsperiode:
- Verzinsungsbeginn: 30.06. (einschlieflich) jahrlich
- Verzinsungsende: 29.06. (einschlieRlich) jahrlich
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20a.

20b.
20c.

21.
22.
23.

24,

25.
26.

27.
28.

(ii)

- Zinsperioden sind:

Andere Bestimmungen im Zu-
sammenhang mit der Berechnung
von Zinsen bei variabel verzinsli-
chen Schuldverschreibungen, so-
fern abweichend von den Emissi-
onsbedingungen:

Zusatzliche Modalitaten fur Schuldver-
schreibungen mit nicht-
basiswertabhangiger Verzinsung

(i)

(ii)
(iii)
(iv)
(v)
(Vi)

Formel bzw. Details zur Verzin-
sung:

Marge(n):
Referenzsatz:
Beobachtungszeitraum:
Bandbreiten:
Feststellungstag(e):

(vii) Anzahl der Nachkommastellen:

(viii) Zinsberechnungsbasis

(A)
(B)

Zinsbestimmung gemaf ISDA:
Bildschirmfeststellung:

- festgelegte Zeit:

- Zinsfestlegungstag:

- Bildschirmseite:
- Referenzbanken:

(ix) Sonstige Details hinsichtlich Ver-

zinsung:

Basiswertabhéngige Verzinsung
Zielkupon
Stufenzins:
Nullkupon
Verzinsung anderer Schuldverschrei-
bungen

(i)
(ii)

Mindestzinssatz:
Hochstzinssatz:

Zinstagequotient:
Zinszahlungstag(e):

Zinsberechnungsperiode:
Schutzrechte

XX

X

HIXNXNXX

3

—~

MXNXNK MKXXXNK X XXX XXXX X

angepasst
nicht anwendbar

anwendbar

Der Zinssatz entspricht 100,00%
des Referenzsatzes gemafd Punkt
20a (iii)

nicht anwendbar
6-Monats-EURIBOR ("6M Euribor")
nicht anwendbar

nicht anwendbar

nicht anwendbar

drei)

Zinsfestlegungstag gemaf Punkt
20a(viii)(B)

nicht anwendbar

anwendbar

11:00 MEZ

2 TARGET-Geschéftstage vor dem
Beginn der jeweiligen Zinsperiode
Stuickzinsen sind zahlbar

Reuters Fixing EURIBORO1

wie § 3 Teil G Absatz 6(b) der Emis-
sionsbedingungen

nicht anwendbar

nicht anwendbar
nicht anwendbar
nicht anwendbar
nicht anwendbar
nicht anwendbar

3,50 % per annum
nicht anwendbar
Actual/360

30.06.

zahlbar:

X
X
X
X

halbjahrlich

im nachhinein
Zinsperiode
nicht anwendbar
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Genehmigung wurde erteilt fir:
Disclaimer einfligen:

EINZELHEITEN ZUR RUCKZAHLUNG (8 4)

29.

29a.

29b.

30.

31.

32.

33.

34.

Ruckzahlungsbetrag

Ruickzahlung abhé&ngig von der Ent-
wicklung eines Basiswertes oder Ba-
siswertkorbes

Ruckzahlung gemaf Tilgungstabelle
oder anderweitig

Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der
Emittentin

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der
Anleiheglaubiger:

Ruckzahlung aus Steuergrinden
Ruckzahlung wegen Rechtsanderung,
Absicherungs-Stoérung und/oder Ge-
stiegenen Absicherungs-Kosten

Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag bei
Eintritt eines Steuerereignisses,
Rechtsénderung, Absicherungs-

Stérung oder
rungs-Kosten:

gestiegenen Absiche-

Nennbetrag
nicht anwendbar

XX

nicht anwendbar

nicht anwendbar

nicht anwendbar

anwendbar
anwendbar

XX XK X X

X

zum Marktpreis, den die Emittentin
festgelegt hat

ZUSATZLICHE BESTIMMUNGEN FUR AKTIENANLEIHEN (CASH-OR-SHARE-

35.

SCHULDVERSCHREIBUNGEN)

Aktienanleihe (Cash-or-Share-
Schuldverschreibung):

X

nicht anwendbar

ALLGEMEINE ANGABEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN

36.
37.
38.

39.

40.

41.
42.

42.a

Form (Verbriefung):

"New Global Note" ("NGN-Format"):
Verwahrung in einer Weise, die EZB-
Fahigkeit bewirkt (in Form der neuen
Globalurkunde ("NGN"))

Finanzzentrum (-zentren) oder andere
spezielle Vereinbarungen in Bezug auf
Zahltage:

Steuerausgleich (8 6):

Zusatzliche Steuerhinweise:

Andere endgultige Bedingungen oder
Bestimmungen:
Zusammenfuhrungs-(Konsolidierungs-)
bestimmungen

X] Dauerglobalurkunde

X Nein

X] nicht anwendbar

X] nicht anwendbar

X]  Fir die Schuldverschreibungen ist
kein Steuerausgleich zahlbar

X nicht anwendbar

X] nicht anwendbar

X nicht anwendbar

Endgiltige Bedingungen der FRN Volksbank AG 2009 — 2014 / Serie 1

5/10



ANGABEN ZUR PLATZIERUNG

43.
44,

45.
46.

Syndiziert:
Nicht syndiziert:
- Name des Dealer:

Market Making
Zusatzliche Verkaufsbeschrankungen:

TECHNISCHE ANGABEN

47.
48.

49.

50.

51.

52.

53.
54.

55.
56.
57.

ISIN Code:

- Common Code:

- Telekurs-Code:
Clearing System(e):

Hauptzahlstelle:

Zahlung der Emittentin an die Zahlstel-
le wirkt schuldbefreiend gegeniiber den
Anleiheglaubigern:

Weitere Zahlstelle(n) (falls anwendbar):
- Zahlstelle, falls Schuldverschreibun-
gen an einer Boérse notiert sind

Berechnungsstelle:

Anwendbare TEFRA Regeln:
Bekanntmachungen:

Anwendbares Recht:

Bindende Sprache:

Der Gesamtnennbetrag der Schuldver-
schreibungen wurde in Euro zum Kurs
von [Betrag] [Wahrung] = 1 Euro umge-
rechnet, dies ergibt einen Betrag von:

X] nicht anwendbar

Xl anwendbar

X] Osterreichische Volksbanken-

Aktiengesellschaft

X] nicht anwendbar

X nicht anwendbar

AT000B058599

X]  nicht anwendbar

X]  nicht anwendbar

X  Oesterreichische Kontrollbank Akti-
engesellschaft, Am Hof 4, A-1010
Wien

X  Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft

X]  nicht anwendbar

X]  nicht anwendbar

X]  Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft

X]  keine

XI  Website:
www.Vvolksbank.com/anleihen

Osterreichisches Recht

X] Deutsch

X]  nicht anwendbar
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ANTRAG AUF BORSENOTIERUNG UND ZULASSUNG ZUM HANDEL

Diese Endgultigen Bedingungen enthalten die Details, die erforderlich sind, um die hierin
beschriebenen Schuldverschreibungen gemald dem Prospekt an der Bérse zu notieren und
zum Handel zuzulassen.

VERANTWORTLICHKEIT

Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung fur die Informationen, die diese Endgiltigen
Bedingungen enthalten, die gemeinsam mit dem Prospekt zu lesen sind.

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft

Elisabeth Solkner ppa Heimo Rottensteiner

TEIL B - ANDERE INFORMATIONEN
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TEIL B - ANDERE INFORMATIONEN
NOTIERUNG

Bdrsenotierung: DX wird beantragt bei der Wiener Borse
AG

X] Die Emittentin behalt sich das Recht

vor, die Schuldverschreibungen zu

jedem spateren Zeitpunkt an weiteren

und/oder anderen Bdrsen zu notie-
ren.

Zulassung zum Handel X] Es ist beabsichtigt, die Schuldver-
schreibungen zum Handel im gere-
gelten Freiverkehr der Wiener Borse
AG zuzulassen

X] Die Emittentin behalt sich das Recht
vor, die Schuldverschreibungen zu
jedem spateren Zeitpunkt an weiteren
und/oder anderen Borsen zu notie-
ren.

Geschatzte Gesamtkosten beziig- EUR 2.000,00
lich der Zulassung zum Handel

RATINGS

Ratings: Die Emittentin hat folgendes Rating erhal-
ten:
Moody's: Aa3

Néhere Informationen zur Bedeutung des
Rating und zu den Einschrénkungen, die
im Zusammenhang damit beachtet wer-
den muissen, konnen auf der Homepage
von www.moodys.com abgerufen werden.
Ein Rating ist keine Empfehlung zum
Kauf, Verkauf oder Halten von Schuldver-
schreibungen und kann jederzeit von der
Rating Agentur ausgesetzt, geandert oder
entzogen werden.
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3. NOTIFIZIERUNG

Die Finanzmarktaufsicht hat die Billigung des Prospektes, aus der hervorgeht, dass dieser
Prospekt nach den Vorschriften der Prospektrichtlinie erstellt wurde, an die zustandigen Be-
horden in der Tschechischen Republik, der Slowakischen Republik, Ungarn, Slowenien,
Rumanien und an die Bundesrepublik Deutschland tbermittelt.

4. INTERESSEN VON NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN, DIE BEI
DER EMISSION/DEM ANGEBOT BETEILIGT SIND

AulBer wie im Abschnitt "Subscription and Sale/Verkaufsbeschrankungen" des Prospektes
dargelegt, hat, soweit es der Emittentin bekannt ist, keine Person, die bei dem Angebot der
Schuldverschreibungen beteiligt ist, Interessenkonflikte, die wesentlichen Einfluss auf das
Angebot haben.

5. GRUNDE FUR DAS ANGEBOT, GESCHATZTE NETTOEMISSIONSERLOSE UND
GESAMTKOSTEN

X] nicht anwendbar

6. VARIABEL VERZINSLICHE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

X Einzelheiten der historischen Referenzséatze sind erhaltlich bei Reuters EURIBOROL.

Die Wertentwicklung variabel verzinslicher Schuldverschreibungen hangt insbesondere
von der Entwicklung des Marktzinsniveaus, dem Angebot und der Nachfrage auf dem
Sekundarmarkt und der Bonitat der Emittentin ab. Bei Verdnderungen dieser Faktoren
kann es daher zu Schwankungen des Kurswertes der Schuldverschreibung kommen.

Die Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, dass Anderungen des Marktzinsniveaus
wahrend einer Zinsperiode auch die Hohe der Verzinsung in den nachfolgenden Zinspe-
rioden negativ beeinflussen kénnen. Die Emittentin kann diese Faktoren nicht beeinflus-
sen.

Im Falle eines vorzeitigen Verkaufes der Schuldverschreibungen vor deren Laufzeitende
kann es zu einem (teilweisen) Verlust des eingesetzten Kapitales kommen, da der Markt-
preis zum Verkaufszeitpunkt unter dem Ausgabekurs liegen kann.

Fur eine detailliertere Beschreibung der Risiken im Zusammenhang mit variabel verzins-
lichen Schuldverschreibungen siehe insbesondere den Abschnitt "Risk factors relating to
the Notes" des Prospektes.
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7. INDEXGEBUNDENE SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ODER SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN, DIE VON EINEM ANDEREN VARIABLEN BASISWERT ABHANGIG SIND

X nicht anwendbar

8. DOPPELWAHRUNGSSCHULDVERSCHREIBUNGEN

X nicht anwendbar
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