VOLKSBANK AG

FIXED INCOME & DERIVATIVES

- 2,75% P.A. FIX IM 1. JAHR
-+ DANACH JAHRLICHE INFLATIONSENTWICKLUNG
- MINDESTVERZINSUNG 2,54% P.A.
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Vorteile

* Sie sichern sich hohe Ertrage im ersten Jahr durch einen
Fixkupon in der Hohe von 2,75% p.a.

* Danach bleibt lhr Kapital durch einen inflationsgeschiitzten
Kupon wertgesichert.

*  Zur Auszahlung kommt jeweils der héhere der beiden
Parameter: Inflationsrate oder 2,54% p.a.

* Bei einer niedrigen Inflationsrate profitieren Sie von einer
attraktiven Mindestverzinsung.

Chancen und Risiken

+ Der Fixzins liegt mit 2,75% p.a. iiber dem aktuellen Geld-
marktniveau.

+ Nach der Fixzinsphase profitieren Sie von der zukiinftigen
Inflationsentwicklung und haben die Chance, Kupons in
Hahe der Inflation zu erzielen.

+ Gegen eine sinkende Inflation bzw. riickldufige Zinssitze
ist Ihr Kapital durch die Mindestverzinsung von 2,54% p.a.
geschiitzt.

+ Kapitalriickzahlung von 100% zum Laufzeitende.

- Eine Verdnderung des Emittentenratings kann das Preis-
niveau der Anleihe beeinflussen; weiters ist die Riickzahlung
der Anleihe von der Zahlungsfahigkeit der VBAG abhingig.

Die Anleihe ist fur Sie geeignet, wenn Sie

*  von einem mittelfristig steigenden Inflationsniveau ausgehen,

* eine mittlere Laufzeit bevorzugen (Laufzeit 6 Jahre),

* Sicherheit in lhrer Veranlagung und Ihren Zinsertragen
genieBen und

* eine tendenziell hthere Verzinsung als am Sparbuch haben
méochten.

Funktionsweise

Der Kupon dieser Anleihe ist im ersten Laufzeitjahr in der
Hohe von 2,75% p.a. fixiert und danach an die jahrliche
Inflation (HICP) der EU (ohne Tabak) gekoppelt.

HICP: Euro-Zone Harmonised Index of Consumer
Prices (HICP) excluding Tobacco unrevised Series
Der jahrliche Kupon in den Laufzeitjahren 2 bis 6 errechnet
sich auf Basis der jahrlichen Inflation (HICP) der EU (ohne
Tabak). Bei einer Inflationsrate unter 2,54% erhilt der Kunde
einen Mindestkupon (Floor) von 2,54% p.a. Die Fixierung des
Kupons erfolgt im Vorhinein (3 TARGET Tage vor der ent-
sprechenden Kuponperiode)!

Historische Entwicklung des Inflations-
index HICP (exkl. Tobacco)
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Quelle: Bloomberg, 02.06.2010

Sie finden die aktuelle Inflationsrate im Internet auf der Website der EUROSTAT:
www.ec.europa.eu/eurostat » Statistik/Euroindikatoren/WEW!I » Verbraucher-

preise » Euro Indikatoren Tabellen » HVPI ohne Tabak » Eurozone

Die Angaben basieren auf Vergangenheitswerten.Diese Entwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir zukiinftige Entwicklungen. Gebtiihren,Steuern und Spesen sind

nicht in der Berechnung beriicksichtit.



Kuponberechnung Eckdaten

Fiir die Berechnung des jeweiligen Kupons werden daher die
Inflationsdaten wie folgt herangezogen.
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Kuponzahltag Index(t) Index(t-1)

07.07.2012 April 2011 April 2010

07.07.2012 April 2012 April 2011 Emittent Osterreichische Volksbanken-AG
07.07.2012 April 2013 April 2012 NN ATO000B060611

07.07.2012 April 2014 April 2013 —_—
07.07.2012 April 2015 April 2014 Laufzeit 6 Jahre (07.07.2010-07.07.2016)

Zinsen Jahr 1: 2,75% p.a.
Jahr 2-6: jahrliche Inflationsentwick-

Kuponformel lung; Mindestverzinsung 2,54% p.a.

(Kupon jihrlich, jeweils am 07.07.;

Index(April ) — Index( April(t_ﬂ) erstmals am 07.07.2011); act/act

Max , x 100;2,54% Kaufiurs 100,00% (freibleibend)
Index(April )
Borse Wien
Index(April ): Marktdaten 2,35% (6 Jahres EUR-Zinssatz per
Als Basis wird der von EUROSTAT festgestellte HICP 02.06.2010)
(Harmonised All Item Index of Consumer Prices for the Risikoklasse 2
Eurozone HICP excluding Tobacco unrevised nsa) Index

(Basis 2005) zum Zeitpunkt 3 Monate vor dem Beginn der Steuern KESt und EU-QUESt pflichtig
aktuellen Zinsperiode angewendet, das ist jeweils der Monat
April. Der Indexwert ist auf der Bloomberg Seite CPTFEMU
abrufbar.

Index(ApriI(t_”):

Der oben genannte Index zum Zeitpunkt 15 Monate vor dem
Beginn der aktuellen Zinsperiode, das ist jeweils der Monat
April.

Beispielrechnung' fiir Inflationsindex:

April 2011: 112,00

April 2010: 108,00

Inflationsrate = 3,703% Kontakt Berater
Ihr Kupon: = 3,703%

Wire die Inflationsrate geringer als 2,54%, wiirde die Mindest-

verzinsung (Floor) von 2,54% zur Auszahlung gelangen

" Achtung: Diese Zahlen wurden angenommen und entsprechen NICHT dem
tatsdchlich auszuzahlenden Kupon!

WEITERE INFOS ERHALTEN SIE BElI IHRER HAUSBANK.

Steuerliche Behandlung: Die beschriebene steuerliche Behandlung ist von den persénlichen Verhiltnissen des jeweiligen Kunden abhingig und kann durch die steuerliche Beurteilung durch die Finanzverwaltung und Rechtsprechung
kiinftigen Anderungen (auch riickwirkend) unterworfen sein.

Disclaimer: Bei dem angegebenen Finanzinstrument handelt es sich um eine Daueremission, die von der Prospektpflicht gemiB § 3 (1) Z 3 KMG idF des BGBI | Nr. 60/2007 befreit ist. Alle Informationen werden mit gréBter Sorgfalt
recherchiert, wir schlieBen dennoch jede Haftung aus. Diese Unterlagen dienen ausschlieBlich der unverbindlichen Information und stellen weder eine Werbung iSd § 4 KMG, noch eine Empfehlung fiir den An- oder Verkauf von Finanz-
instrumenten, noch ein Angebot oder eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf oder Verkauf dar. Die tibermittelten Unterlagen ersetzen eine fachgerechte Beratung iiber die Risiken der Veranlagung nicht, und kénnen insbesondere
nicht als Ersatz fiir die umfassende Risikoaufklirung dienen. Druckfehler vorbehalten.

Impressum: Medieninhaber und Hersteller: Osterreichische Volksbanken-AG, 1090 Wien, Kolingasse 19 , Verlags- und Herstellungsort: Wien

Quelle: Bloomberg, VB Investments






